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MTRADER

Perspetivas

Atividade marca semana no rescaldo de G20

No rescaldo da reunido do G-20, onde Trump e Xi Jinping anunciaram uma trégua no ambito da guerra comercial, esta
semana podera ser marcada pelos valores de atividade na industria e servicos a nivel global. Para a Zona Euro espera-se
que os valores finais dos PMIs de junho mostrem um abrandamento do ritmo de contragéo na industria e uma aceleracdo na
expansdo da atividade terciéria, contrastando com uma perda de momentum de crescimento em ambos o0s setores nos EUA.

Esperado !
Zfeira  UEM 09:00 PMI Indusiria (jun. F) 47,80 47,70
Reino Unido  09:30  PMI Industria (jun.) 49,50 49,40
Forugal 11:00  Produgdo Industrial (h) (mai) - -1,60%
ELA 15:00  ISM Indisiria (jun.) 51,20 8210
_____________ taa  17:00  Vendssde Awoméves((un) oo 119%
¥feira Alemanha Vendas a retalho (m) (mai.) 0,50% -2,00%
Reino Unido  07:00 Nafonwide - indice de Prego de Casas (h) (jun.) 0,50% 0,60%
e JEM 1000 PR (mAL) 180% . 260%
4*feira  China 0245 PMI Servicos (jun.) 52,60 8270
LUEM 09:00  PMI Servigos (jun. F) 53,40 52,90
Reino Unide  09:30  PMI Servigos (jun.) 51,00 51,00
ELA 13:15  Criagdo de Empregoe ADF (jun.) 140Kk 27k
ELA 13:30 Balanca Comercial (mai.) -§0d.3b -500.8b
ELA 13:30  Pedidos Subsidio Desemprego 220k 227k
ELA 15:00 Encomendas de Bens Duradouros (mai.F) -1,30% -2.805%
ELA 15:00  Encomendas as Fabricas (mai.) -0,40% -0,80%
_____________ EUA _..1500 ISMServcos(un) . B600 5690
Rifeira  Reino Unide 0900 Vendas de Automdvels (h) (jun.) - -4,60%
e UEM 1000 Vendasarewho m)(mal) 040%  -040%
ffeira Japdo 06:00 Leading Index (mai. F) 9530 95,20
Japdo 06:00 Coincident Index (mai. P) 103,20 102,10
Alemanha 07:00 Encomendas as Fabricas (m) (mai) -0,10% 0,30%
Espanha 08:00 Produco Industrial (m) (mai) -0,50% 1,80%
EUA 13:30  Criagio de Emprego excluindo secior primario (jun.) 153k 75k
ELA 1330 Taxa de desemprego (jun.) 3,60% 3,60%

{h)-Vanagso homéloga; (m)-Variagio mensal: P-Valor prefiminar; F-Valor final: K-mil: M-Mibdes, B Mil Mihdes
" Estimativas de consenso 3 2806/2018; ' Valor relativn 20 periodo anterior
Fonte: Bloomberg Fingnce LF, Milenmium mvestment hanking

Semana Passada

As tenses geopoliticas tomaram conta do sentimento e o petréleo acabou por beneficiar do conflito diplomatico entre os
EUA e o Iréo, que culminou com Trump a anunciar novas sangoes. De resto os investidores assumiram uma postura de wait
and see, preferindo aguardar pelas conclusdes do encontro entre Trump e Xi Jinping no G20.
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Em territdrio nacional, o PSI20 valorizou 0,22% para 5.137,47 pontos.
Psio  fSer | 58 | iM | Sentimento'
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Na Zona Euro ..

Ewoson ——Jsoor | 5| | Sentimenor |

Bayer Ag-Reg Farmacéutico 11.16% 223% 4+
Inditex Retalho 385% 1.19% 1@
Ing Groep Ny Banca 342% -1.96% i
Essilorluxotiica Farmacéutico 3.19% 378% 1
Asmi Holding Nv Tecnologico 282% 2.85% 4
SafanSa Industria] 200%  706% &
Sanofi Farmacéutico -228% 504% 3
Anheuser-Busch | Alimentacio & Bebidas -244% 8.50% 1
Nokia Oyj Tecnoldgico 4.04% 051% 4
Koninklijke Ahol Retalho 571% 123% 4
Nos EUA...
Dowsones ——Joeor |55 | 4| Seumeno |
Goldman Sachs Servigos Financeiros 442% -159% @
JP Morgan Banca 216% -205% @
Caterpillar Industrial 1.79% 1.15% s
McDonalds Viagens & Lazer 1.66% 221% &
United Technologies _ Industrial - . [—
Nike Bens de Consumo pessual 210% 252% &
Boeing Industrial -2.11% 365% 3
Microsoft Tecnolégico -2 20% 7.94% &
UnitedHealth Farmacéutico -3.28% 0.94% 4
Cisco Tecnologico -4.03% 0.90% &
Notas:
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5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessées; 1M - Variagéo no Gltimo més
* Relacdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessoes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de presséo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Consensus de Analistas PSI20: Recomendacgdes e Precos-Alvo

rte L coute Preetwosznl e L pra e [enlss |snee T Lart Lot

Corticeira Amenim 10.18 1248 226% 2128 5 f 1.7%
CTT 2118 3 54 5% [3:3.25 1 4 1 ] 53% ﬂ-:r':bn 44%
Sonae Capital 0728 133 B24% 13213 3 0 0 3 00% 8%
Adtri 6.105 875 433% [B09:901 &5 2 1 ] -4 6% 49% 11.6%
Semapa 1236 208 85.1% [21.5,2508] 4 1 0 5 00% 00% 34%
Jeronimo Martins 14,165 1520 73% [1345;1655 16 10 3 2 -0.1% 15% 23%
Sonae 01,8485 1.32 540% [125:13 8 0 0 ] 8.9% 0.0% 408%
REM 241 266 05% [244;2858 2 8 2 12 -1.6% 04% 67%
NOS 578 g.41 10.9% [6:6.8] w & 2 17 00% 09% 6.0%
EDP R ] 365 9.2% [3.3:4] 8 9 | 14 -2.7% 17% 58%
BCP nare 032 162% [023,034] 6 4 | 11 % 0.1% 0.8%
Galp Energia 13525 16,06 188% [1485.168 9 10 4 23 0.8% 0.9% 24%
Ibersol 804 1157 439% M58 3 0 0 3 -334% 00% 12%
F. Ramada 704 850 222%  [B6.88 0 1 0 1 00% 0.0% 7%
Mota-Engil 1805 310 B27% [2685.34] 2 10 3 00% 00% 8%
EDP Renovaveis a0z 973 78% [B6;10] 12 4 0 16 0.0% 0.5% 0.8%
Navgator 3358 488 455% [MTI.53 6 0 1 T 00% 00% f.6%

[P35 P75] - mbervalo entre percents 25% e 75%, ou sepa, excluu pregos-als exremas

#B, i+, #5 -nimero de recomendacdes de compra, manter e de venda, respefivamente, ainbuidas por casas de mvesimento
#REC - Nurmero tofal de recomendagtes emitidas sobre o titulo (Bloomberg)

LPT - vanagio de preco-aho nas Glimas 4 semanas

£ EPS - vanagao de esimativas de resultados por 8030 nas (fimas 4 semanas

O calculada na sessdo antenor & ex-date quando esta j@ ocormeu € estimada quando ainda nao exisle anincio

D¥ baseada em dmdenda esbmada nos casos em que ndo existe ainda divdends proposto

Fonte: Millennium investment banking, Bloombeng

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacédo sobre mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)

Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omiss&o, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento prdprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informag@es contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢des de mercado podera implicar alteragdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. N&o pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatdrio, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatérios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Pagina 3 de 3



