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investment banking

MTRADER

Perspetivas

Semana marcada com muita atividade

Esta semana o mercado vai olhar para os indicadores de atividade na indlstria e servicos um pouco por todo o
mundo, depois dos valores preliminares para a Zona Euro terem sinalizado um abrandamento do ritmo de contracéo
na industria e um abrandamento na expansao terciaria. Fique ainda atento ao output da indUstria alemé e ao discurso
de Lagarde, nova presidente do BCE, no parlamento europeu.

Evento 5 ' Anterior @

Peira UEM 09:00  PMIInddstia (nov. F) 46,60 4520
ReinoUnide 0930  PMI Inddstria (nov. F) 48,30 48,60

Ffeira FemoUndo 0001 Vendas a Retalho BRC (h) (nov.) -0,40% 0,10%%
.- N 1000 PPMO®) ot 180% - 1.20%
4Meira Japdo 00:30  PMI Servigos (nov. F) 50,40 4870
China 01:45  PMI Servicos (nov.) 51,20 51,10

UEM 0200 PMI Servigos (nov. F) 51,50 §2.20

Reno Unide 0930  PMI Servigos (nov. F) 48,60 50,00

EUA 1315  Cragio de Emprego ADP (nov.) 145k 125k

S*feira Espanha 0B:00  Producdo Industrial (m) (out ) -0,30% -0,80%
Remo Unide 0900  Vendas de Aussmdves (h) (nov.) - 6,70%

LEM 10:00  Vendas a retaiho (h) (out) 2.00% 310%

UEM 10:00  PIB (Trim.) (3"Trim. F) 0,20% 0,20%

ELA 1330  Pedidos Subsidio Desemprego 215k 213k

ELA 1330  Balan¢a Comenrcial (ouL) -$48.80 -$52.50

ELA 1500 Encomendas as Fabricas (out) 0,30% -0,60%%

B*feira Aemanha 0700  Producdo Industrial (h) (out) -3,60% -4 30%
Franca 0745 Balanca Comencial (out) -4800m -5551m

&ka 0800 Vendas a retaiho (h) (oul) 0,90% 0,90%

ELA 1330  Cnagdo de Emprego excuindo secior primarno (nov.) 1580k 128K

ELA 1330 Taxa de desamprego (nov.) 3.60% 360%

ELA 15:00  Swocks dos Grossstas (out F) 0,20% 0.40%

ELIA 1500  nd. Confianca Universidade Michigan (dez. P) 47,00 96,80

ELA 20:00  Crédiio a0 consumo (out) $16.000b £9.513b

{h-Vanacso homddoga, (m)-Vanagao mensal P-Valor preliminar, F-Viator finall K-md, M-Uihdes, 5 M Mihdes
" Estimativas de consensa a 24112014, 2 Valor ralatve 20 panods abenor
Fonte: Bloombery Fmance LF, Mllennium imestment banking

Semana Passada

A (ltima semana foi de ganhos para a maioria dos principais indices europeus e nova-iorquinos. A nota de que a
China procura aumentar a protecdo dos direitos de propriedade intelectual, um dos pontos que os EUA queriam ver
resolvidos no ambito da negocia¢fes comerciais, foi um importante driver, trazendo otimismo quanto aos progressos
na trade war. Adicionalmente, Trump referiu que um acordo com a China estaria numa fase final, ainda que o facto de
ter promulgado o projeto de lei que apoia os manifestantes em Hong Kong tenha sido visto como um obstéaculo. Na
agenda macro, a economia norte-americana cresceu acima do esperado no 3.°trimestre, os dados de imobiliario
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

mostraram nova tracdo e as encomendas de bens duradouros deixam bons sinais ao investimento. Na Zona Euro
houve uma melhoria do sentimento econémico, ja na Alemanha foram divulgados bons dados sobre o0 emprego.

IBEX 35 5352,00 1,05%  9,51% 3140,98 2530%  MSCIEmergentes 104005 -081%  7.7%
DA 10558,96 0.55%  2536% Dow Jones 2805141 083%  20.25% Crude 5517  -450%  215%
Euro S 390,34 0.52% 21,57% NASDAD 100  B40388  159% 32 T6%: Euro-Didlar 11016 -0,07% -3.8%
Foosie 100 T346,53 0.27% 0.19% Mikkeai 225 2329381 078% 16.38% Libra-Euro 11730 0.89% 54T % .
CAC 40 500517 0.20%  2483% HangSeng 2634649 -D83%  154% us 10y 1.78%  052pbs -00.85phs
P3120 5127 43 103%  BAT% Shanghai 287158 -D46%  15156% Bund 10V 0,368% -0ipbs  -B0.2pbe

Em territorio nacional, o PSI20 desvalorizou 1,03% para 5.127,43 pontos.

Codiceira Amarim Industrial 4 21% 5,02% ir
REN Liilities 147% 4 A0% Ak
F Ramada Recursos Naturais 1,33% -4 T5% 1+
EDP UMilities 0,80% 2,16% &
Edp Renovaveis Uhiilities 0,10% 0.20% 4
Alin Recursos Naturais -2 08% 5.58% 4
Galp Energia Petralifera -2 86% 11,02% '
BCP Banca -3.59% 257% 4
Phargl Telecomunicagies -4.68% 9.68% ey
Mata Engil Construcdo 5.43% 4.09% 4

Na Zona Euro ..

Ewoson  fsor | G | | senimeno

Adidas Ag Bens de Consumo pessoal 351% -2 55%
Nokia Onj Tecnologico 295% -3381% -Er
CrhPle Construcao 284% T.10% 4@
Inditex Retalha 2.80% -283% ik
Lvmh Moel Henne Bens de Consumo pessoal 279% 5.20% 4
Koninklijke Ahal Retalha -1,85% 463% 4+
Eni Spa Petrolifero -201% 0,30% : 3
Banco Santander Banca -2 6% B 92% &
Basf Se Quimico -210% 363% 4
Total Sa Petrolifeno -2 08% 407% £
Nos EUA...

e — O

Servicos Financeiros 281% 4

Walt Dl‘!-!'lE“f Media 2.20% 12,00% 4
Apple Tecnologico 209% 9.00% .
Merck & Co Farmacéutico 2.02% 5.10% i
PAG Bens de Consumo pessoal 147% -1,55% 4
Chewron Petrolifera -1,26% 0,70% : 1
Boeing Industrial -1,39% 10,19% i
DowDuPont Quimico -1,55% -0,06% 4
Exxon Mobil Petrolifero -1.79% 041% 1
General Electric Industrial -242% 27 48% i

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessdes; 1M - Variagdo no dltimo més
* Relagéo entre volume médio das Ultimas 5 sessoes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressdo vendedora na descida)
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Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

DeclaragGes (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacgdo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operacdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condi¢fes de mercado
poderd implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo
BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao,
veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado,
avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de
tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos
resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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