Agenda Semanal 04 de marco de 2019 illennium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADQS _ &
Perspetivas

Outlooks que marcam a semana, com indicadores de atividade e contas a mistura

O investidor tem a espera uma semana muito interessante em termos macroeconémicos. Desde logo na terca-feira espera-se
que os indicadores de atividade nos servigcos confirmem uma aceleracao do ritmo de crescimento em fevereiro, tanto na Zona
Euro como nos EUA. O valor final do PIB do 4°trimestre de Italia pode confirmar recessao técnica (dois periodos
consecutivos de contragdo em cadeia). Na quarta-feira a OCDE apresenta um Outlook Econdmico e o Beige Book da Fed faz
chegar o ritmo nos diversos quadrantes de atividade durante as Ultimas semanas. Quinta-feira atencdes voltadas para o PIB
da Zona Euro e no Jap&o no 4°trimestre de 2018, sendo que o0 maior evento chega pela hora de almogo, com a divulgagéo
das decisdes de politica monetaria do BCE e o discurso do presidente Mario Draghi. No dia 8 os dados da Balanga Comercial
da China podem impactar na abertura europeia. No que toca a resultados de notar nos EUA as contas de Salesforce.com
(dia 4), Target, Ross Stores (5) e Costco Wholesale (7). Na Europa Merck KGaA, Deutsche Post, Continental (7) e Essilor
Luxottica sdo as empresas de maior capitalizacdo bolsista a mostrarem nimeros. Em Portugal esperam-se pelos resultados
da NOS (dia 8).
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Evento
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- el
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Esperado

; Senlx - Confianca dos Invesidores (mar.) -3,10 =370

................ UEM_ ....1000  WPPMGan) .. 290%  300%
Jfeira Reino Unido 00:01  Vendas a Retalho BRC (h) (ev.) 0,10% 1,30%
Japao 00:30  PMI Servicos (lev.) - 51,60

China 01:45  PMI Servigos (lev) 53,50 53,60

LUEM 09:00  PMI Servicos (lev. F) 52,30 51,20

laka 09:00 PIB(Trim.) (4°Trim. F) -0,20% -0,10%

Reino Unido 0900 Vendasde Auomdveis (h) (fev.) ) -1,60%

Reino Unido 09:30  PMI Servicos (lev) 50,00 50,10

LEM 10:00  Vendas a retalho (m) (jan.) 1,40% -1,60%

EUA 15:00  ISM Servigos (fev.) 57,30 56,70

ELA 15:00  Venda de casas novas (m) (dez) -4,30% 16,90%
oreeeenEUA 1900 RelarioOrcamenaiMensal(an) ... $30b  -§1350
4*feira LEM 1000 OCDE - Oulook Econdmico = =
ELA 1315  Criagdo de Emprego ADP (fev.) 190k 213k

ELA 13:30  Balanca Comercial (dez.) -§56.9b -849.3b

oo B 1800 BegeBookdaFed i T
5%feira Japao Leading Index (jan. F) 96,00 97,50
Japao Coincident Index (jan. ) 93,90 101,80

(-] 09:00  Vendas a retalho (m) (jan.) - -0,70%

LEM 10:00  PIB (Trim.) (4°Trim. F) 0,20% 0,20%

LEM 1245  BCE - Taxa Direfora 0,00% 0,00%

EUA 1330  Pedidos Subsidio Desemprego 225k 225k

Japao 2350 PIB(Trim.) (4°Trim. F) 0,40% 0,30%
................ Japo . 2380 BalancaComercal(an.P) . . . ... ... -¥1524p  ¥21620
G*feira China Balanca Comercial (lev.) $27.15b $39.16b
Alemanha 07:00  Encomendas as Fabricas (m) (jan.) 0,50% -1,60%

Franga 0745  Balanga Comercial (jan.) -4971m -4553m

Franga 0745  Producdo Industrial (h) (jan.) 0,50% -1,40%

(-1 0900  Producdo Industrial (h) (jan.) - -2,50%

ELA 1330  Casas em inicio de consruco (m) (jan.) 8,50% -11,20%

ELIA 1330 Licencas de Construgdo (m) (jan.) -5,00% 0,30%

ELIA 1330  Criagdo de Emprego excluindo secior primanio (lev.) 188k 304k

{h-Variagdo homdloga; (mi-Vaniagio mensal P-Valor premingr; F-Viakr final, K-mi, M-Mifides; B- Mil Mihdes
" Estimativas da consenso 3 0032019, @ Vale relstve 30 panads anfensr

Resultados Europa

o Dol e e Lo [ comie | | rraive |

S%eira  06:00 Merck KGad
06:00 Deutsche Post AG
Continental AG
06:00 LafargeHolcim
Vonovia SE
Aviva PLC
Aflantia SpA

mds Hanmﬁ Rumk SE e

G%eira AA  EssilorLuxofiica SA
NOS SGPS SA

ELIR
EUR
CHF
EUR
GBp
EUR

EUR
EUR

ER

40,23
33,78
2921
26,38
207
19,59
17,59

1586

46,24
274

92,94
27,30
146,15
49,38
42 60
432,00
21.30

1P R

106,70
5,33

-2 5%
1%
0,2%
1,9%
1,1%
1,1%
0,9%

-1,2%
0,1%

9%

102,18
34,36
151,87
52,02
48,80
508,00
23,56

12238
6,00

]

116,59

* Vaipres em mil mihdes; Proqo-abo bassads em esbmatvas 08 consanss o analishas (Blbomberg)

Cap. Bokista, Colago @ Preco-Ako em moeda bocal Var. 55 - vanagdo § sessdes até 1 de margo de 2049

Cotagdo de empresas bntancas (PLC) em pences
Fonte: Milannium invesiment banking, Elbomberng

Resultados EUA
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| Hoa| _ Empress ____|Cap Bolsista’] Cotagio | Var.58 | EPS ] | Vendss® |Periodo Fiscal Prego-Alvo

ﬂ-&lr-l 22 Dﬂ samshme com §1259 516453 2 Eﬂ% £0 553
Tgira MM Targe1 533,1 §77 04 006%  $1507
L BmFomoms g3 M OET% L1
eira 2115 Cosloo Wholesale 5967 21944 146%  $1,689

522.95
M0
$35,69

4T :1“9]
4T (119)

AT

2T (219)

51?-5 04
81,90

e
§245 36

* Valores evm il mihdes, Preco-abn, EFS & o Vendas baseaoas em eslimatvas de consenso de analsias [Bloomberg),
Vo 55 - vaniagho § sexsdes ané f o margo o8 2019 AA -Ares 0@ abemurs o8 Wad Srer DF - Depos 0o fecho

Semana Passada

A semana que passou foi de otimismo para a globalidade dos indices de a¢des. Os sinais de entendimento entre os EUA e a
China em torno das conversagdes comerciais continuaram a dominar o sentimento dos investidores, numa semana em que
Trump confirmou o adiamento da imposi¢do de novas tarifas a China. Do lado da Fed, Jerome Powell reiterou a mensagem
de que a Reserva Federal seré paciente no que toca a novos aumentos de juros. Do ponto vista macro, 0 bom ritmo da
economia norte-americana no 4°rimetre e o registo acima do esperado do ritmo de atividade industrial na China e Zona Euro
deram uma ajuda ao sentimento.

PSI20 523954 187%  1072% SAPS00 280360 039%  1184%  MSCiEmergerms 105154 067T%  69%
Euro Sl g4 TE 1.34% 11.06% Dow Jones 2602632  -0,00% 11,57% Crude 55,80 -2.55% 20%
DAX 10558,96 1,26% 5.88% NASDAC 100 TIBI6T  0B6% 12.58% Eurg-Diitar 1.1355 0.17% -0.8%
CAC 40 5265,19 10,55% 11,30% Midhoesi 225 2160268 0.83% T83% Libra-Euro 11617 0,85% 4 38%
IBEX 35 S267 70 10, B0 B5T% Hang Seng 2881217 -00M%  11.48% US 107 275%  10.13pbs  G.59pbs
Footie 100 T105,73 A00%  553% Shanghsl 288401  E7T%  2005% Bured 10¥ DB%  BApbs  -58pbs

Em territrio nacional, o PSI20 valorizou 1,67% para 5.238,54 pontos.
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9,60%
8,15%
5,46%
4 57%
4,56%
078%
0,98%
1,12%
1,14%
1,50%

11,83%
-208%
-3.79%
40,98%
3.94%
1.85%
6.22%
3.75%
5%
8,10%

PED DD DD D D

Na Zona Euro ..

froson  lswor | s | | Senimenr |

Anheuser-Busch | Alimentacdo & Bebidas 10,69% 253% 4
Bnp Panbas Banca 7.08% 0.99% et
Soc Generale 5a Banca 6,73% -3.93% ik
Bayer Ag-Reg Famacéutico 661% 1,58% 4
Adidas Ag Bens de Consumo pessoal 5,78% 0.83% i
Orange Telecomunicagbes -245% 2.28% i+
Unilever Nv-Cva Bens de Consuma pessoal -3.56% 4.48% &
Telefonica Telecomunicagies -3,72% 1,03% 4
Amadeus | Group Tecnoldgico 4.21% 7.31% 1
Engie Utilibes 5,12% 267% I}
Nos EUA...
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bovionss  [ssor | 55 | | senimem |

General Electric Induskrial 5.05% 17 44% 4
Boeing Industrial 391% 18,48% 4@
Mike Bens de Consumo pessoal 283% 4.97% 4
Cisco Tecnoldgico 2.50% 11,90% 4
Visa Senigos Financeinos 247T% 5 B5% 4
Wal-Mart Retalho -1,63% 211% 4k
P&G Bens de Consumo pessoal 1,81% 10,85% %+
DowDuPonl Quimico -2 97% -2 26% @
Home Depot Retalhg -3,75% B853% 4
UnitedHealth Farmacéutico -7 85% 0.53% L
Notas:

5S- Variac&o nas ultimas 5 sessdes; 1M - Variagdo no Gltimo més
* Relagéo entre volume médio das dltimas 5 sessdes e das ultimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de presséo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informag&o sobre mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declarages (“Disclosures™)

Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informagcéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informag@es contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado podera implicar alterages neste relatdrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contelido informativo que compd@e este relatério, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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