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investment banking

MTRADER

Perspetivas

Europa com mais flow na earnings season

Comegamos a semana por saber como evoluiu a atividade terciéria na Zona Euro, Reino Unido € EUA no més de julho. De resto a
agenda macroecondmica é mais tranquila do que nas semanas transatas, com destaque para a balanga comercial chinesa para 0 més
de julho (08) e a evolugéo do PIB do Reino Unido do 2.°trimestre (09). Nos EUA o calendario de resultados comega a ter menos
expressao, contrariamente & Europa que conta com algumas empresas de peso: Deutsche Telekom, Adidas, Merck KGaA, Deutsche
Post e Beiersdorf. Os investidores devem contar com as possiveis novidades em torno do Brexit e guerra comercial.

Dia Pais Hora Evento Esperado " Anterior @
2'feira UEM 09:00  PMI Servicos (jul. F) 53,30 53,30
Reino Unido 09:00  Vendas de Automdveis () (jul) - -4,90%
UEM 09:30  Sentx - Confanca dos Invessdores (ago.) -7,00 -5,80
Reino Unido 09:30 PMI Servicos (jul.) 50,40 50,20
............. EUA ....1500  ISMServosudl) .. . ... 5580 8§10
3*eira Reino Unido 00:01 Vendas a Retalho BRC (h) (jul.) 0,70% -1,60%
Japao 06:00 Coincident Index (jun. P) 100,40 103,40
Japdo 06:00 Leading Index (jun. P) 93,50 94,90
............. Memanha  07.00  EncomendasdsFabrcas(mj@n)  040%  -220%
4'feira Alemanha 07:00  Produg3o Industrial (h) (jun.) 3,10% -3,70%
... Frana 0745 BalancaComersalun) 4000 -3278m
5'eira China Exportagdes (h) (jul) -0,20% -1,30%
China Importagdes (h) (jul.) -8,80% -7,30%
Japao 00:50  Balanca Comercial (jun.) ¥708.0 -¥650.90
Espanha  08:00 Produgao Industrial (m) (jun.) -1,00% 0,30%
UEM 09:00 BCE publica Relatorio Econdmico - -
EUA 13:30  Pedidos Subsidio Desemprego - 215k
EUA 15:00 Vendas dos Grosséas (jun.) - 0,10%
g EOR - 1500 SocksdosGrossses(un.F) 020% . 020%
6*feira Japdo 00:50 PIB (Trim,) (2°Trim, P) 0,10% 0,60%
China 0230  Infag3o (jul) 2,70% 2,70%
China 0230  IPP(h) (u) 0,00% 0,00%
Alemanha 07:00  Balanca Comercial (jun.) 19.8b 20.6b
Franga 07:45  Produgdo Industrial (h) (jun.) 1,00% 4,00%
ReinoUnido 09:30  PIB (Trim.) (2°Trim. P) 0,00% 0,50%
Reino Unido 09:30  Produgao Industrial (h) (jun.) -0,20% 0,90%
haka 1000  Infag3o Harmonzada (jul. F) 0,40% 0,40%
Porugal  11:00  Balanca Comercial (jun.) . -1631m
EUA 13:30  IPP exciuindo Almentac3o e Energia (m) (jul.) 0,20% 0,30%

(h)-Vanagdo homdloga; (m)-Vanagao mensal, P-Valor prefiminar; F-Valor final; K-mi; M-Mihoes, 8- Mil Mihoes
" Estimativas de consenso 2 02/08/2019; @ Valor relativo a0 periado antenor
Fonte: Bbomberg Finance LP, Milennsum mvestment banking

Resultados Europa
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3*feira Deutsche Post AG 35,05 2835 -? 1% 33,86
Belersdorf AG ELFF{ 26,50 105,15 -1.4% 104,74
__________________________ RollsRoyce Holdings PLC GBp 1738 82840 8% 104727
4*feira Glencore PLC GBp 36,04 24225 -14 0% 3497
Muenchener Ruack EUR 30,93 214,30 3.5% 1285
Ahold Delhaize EUR 2419 20,44 -1.5% 22 64
Continental AG EUR 2414 120,70 -8.4% 139,63
UmiCredd SpA EUR 2322 10,40 6,3% 14 49
06:30 E.OM SE EUR 20,21 9,18 2.4% 9,79
Wirecard AG EUR 18,42 149,05 -2.3% 152 48
Porsche Automobil Holding SE EUR 17 89 5812 5,9% 7733
... 0600 ABNAMROBankNV  EUR 1805 0T 3% 2B
§%eira Deutscm Telekcﬂn #-E EUR 70,60 14,83 -1.7% 16,59
adidas AG EUR 56,00 279,40 -4.9% 265,05
06:00 Merck KGah EUR 40 63 8328 -1.4% 101,80
&*feira Innogy SE EUR 2387 4385 -U 4% 38,66
WPP PLC GEBp 12,92 937,20 5.1% 1092 38
* Valores em mil mibies, Prego-albo basead em estimativas oe consenso de analistas (Bbombeng)
Cap. Bolsista, Cotacio ¢ Preco-ANe em moeda local Var. 55 - varlagio 5 sessbes aié 2 de agosio de 2019
Cotagdo de empresas brtdncas (PLC) em pences
Fonte: Milennium investment banking, Blombeng
Resultados EUA
R e e e e e e
Peira 2200 Mamiolt Infernationalne/™MD 8453 593598 3 81551 e S, 15_
Ieira DF  Walt Dl:!-n-&y ColThe 82550 SN 2 03% Ts07 521 44 |y £155,19
AR Fidelty National Informabon §79.8 $130,16 4.02% 51,783 5211 2T ([6"g) 141,24
Af Becton Dickinson and $67T1 $24868  2M% M7 $4.36 s $265,56
1200 Duke Energy 8542 $58,12 139% %0981 §5,76 a9 $93,33
AR Foethis 8557 £116,36 1.09%  S0820 $1.52 PANLY R £110,92
A EmersonElecwic 8T8 SEIBG  -T50% S0®42 w82 STBNY) 57333
4eira  21:00 Booking Hnldmgs- §79.9 5184608 £,14% $2.720 53,75 TEMY)  S20M8,76
AR CVS Health 4724 55T 0,31% 51695 $62 80 27 (BHg) 468,14
OF Ameéncan Inflemabonal Group | 47 3 $54.33 513% $1.158 $12,03 FAN LT L] 458,56
oA Kot Hos e s g T wme o P bt
e OF ActivisionBlizzad SIS 4802 219% W02 0 S119  aT(6NS)  SS3.07
&%eira Allergan PLC $52.8 §161,02 002% 54343 $3.93 PN E $180,93

* Ve g mi il Prevo-ahe, EPS & & Vendis Sseacss &M eSImatis 08 COnSenso o analsiag | Sombeng);
Var, 55 - vibiario § sessies a0b 1 00 agusio oo D018, AA -Anes o aberTura Op Wal Sreel DF - Dapods o fecha
Fome: Milannium invesiment banting. Bloombang

Semana Passada
A ultima semana foi de corregdo para os principais indices de agdes mundiais. A guerra comercial voltou para primeiro plano depois do
Presidente norte-americano anunciar a intengao de aplicar 10% de tarifas sobre o equivalente a $300 mil milhdes de produtos chineses a
partir de setembro. A Fed confirmou a primeira descida dos juros desde a Ultima crise financeira, tendo rejeitado a ideia de estarmos
perante o inicio de um ciclo de corte de juros, o que acabou por desiludir alguns intervenientes do mercado. Ja o Banco de Inglaterra
reviu em baixa as projegdes econémicas para o Reino Unido. De um modo geral, os dados macroecondmicos continuam a mostrar um
arrefecimento da economia global.

Europa
Foore 100
IBEX 35
Euro Soxx
DAX
CAC 40
PSI120

Fecho 58 YTD

7407,06 -1,88% 10,09%
8897,60 -355% 4,19%
367,72 -3,91% 11,94%

10558,96 -441% 1244%
$359,00 -448%  1328%
4203 .80 -462%  384%

Mundo
S&P 500

Dow Jones
NASDAQ 100
Nikkest 225
Hang Seng
Shanghai

Fecho
293205
26485,01
7692,80
2108716
2691858
286784

58
-3,10%
-2,60%
-4,04%
-2.64%
-5,21%
-2,60%

YD

16,96%
13,54%
2153%
5,36%
4,15%
14,.99%

Outros

MSCI Emergenies
Crude

Euro-Délar
Libra-Euro
Us 10v
Bund 10Y

Fecho 58 Y10

100376 -428%  39%
5566 -096%  226%
L1114 -007%  -3.0%
10028 -184%  -181%
185% -2252pbs -83.9pbs
050% -119pbs -73.7pbe

Em territorio nacional, o PSI20 desvalorizou 4,62% para 4.903,80 pontos.
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Edp Renovaveis Utilities 1.73% 301% @
REN Utilities 061% 2.07% @
Corticeira Amorim Industrial 031% -5,09% 4+
Ibersol Viagens & Lazer 0,00% 0.75% =
EDP Utilities -1,16% 0,66% 3
F Ramada Recursos Naturais -8,19% 474% 3
Mota Engil Constru¢do -857% 287% 4
Nawgator Recursos Naturais -10,17% -266% 3
Altri Recursos Naturais -1052% 1.66% 3
BCP Banca 1147% 4 .56% 3

Na Zona Euro ...

Erodon oo | &5 | | Senimei' |

Essilorluxaliica Farmacéufico 3,40% 912% 4
Iberdrola Sa Utiliies 0.79% -259% S
Deutsche Telekom Telecomunicacies 0,11% -2 T8% ik
Enel Spa LHilities 0,19% 227% 4
Koninklijke Ahol Retalho 0,46% 5,.26% 3
Lvmh Moet Henne Bens de Consuma pessoal -T.05% 4.90% -k
Banco Santander Banca -7.54% 0,26% 4
Vivendi Media -T.75% T.0M% 4
Siemens Ag-Reg Industrial 4.74% -2.56% 4
Ing Groep v Banca -11,14% 4,14% +F

Nos EUA...

bowiones ———Jodor |55 | | Sertimemo |
Merck & Co Farmacéutico 373% -2,53%

P&G Bens de Consumo pessoal 149% 4,56% ﬁ
Johnson&Johnson Farmacéutico 0.26% -7.84% 3
McDonalds Viagens & Lazer 051% 5,39% g
UnitedHealth Farmacéutico -1,14% 3.89% @
Goldman Sachs Senvigos Financeiros -5,75% 12,76% @
Cisco Tecnolégico -5.80% £0,12% 3
Caterpillar Industrial -6,30% -1,65% @«
Nike Bens de Consumo pessoal 7.31% 6.04% 3
Pzer Farmacéutico -11,81% 0.23% 3

Notas:

5S- Variagdo nas dltimas 5 sessdes; 1M - Variagéo no Ultimo més
* Relagéo entre volume médio das ultimas 5 sessées e das ultimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de presséo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)

Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencgobes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigbes de mercado podera implicar alteragbes neste relatorio. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidéo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais

Pagina 3 de 4



um instrumento no seu processo de tomada de decisédo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reprodugao total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicéo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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