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Perspetivas
BCE e arranque de contas nos EUA marcam semana nos mercados

Esta semana as conclusdes de politica monetaria e perspetivas econémicas do BCE assumem um papel importante nos
mercados de agdes, a serem conhecidas na quarta-feira. No mesmo dia serdo difundidas as Atas da dltima reunido da Fed,
importantes para perceber a opinido dos varios membros sobre as taxas de juro. Os lideres europeus reinem-se para decidir
os timings e a forma possivel de saida do Reino Unido da Unido Europeia. Os dados da Balanca Comercial chinesa podem
mexer com 0 sentimento no arranque das bolsas europeias na sesséo de sexta-feira, dia que marca o arranque oficial de
contas nos EUA, com JPMorgan e Wells Fargo a darem o pontapé de saida nos nimeros da Banca. Tesco, Delta Airlines
(dia 10) e Fastenal (11) também reportam resultados. Também a néo perder de vista 0s desenvolvimentos nas conversagdes
entre EUA e China no &mbito da guerra comercial.

Esperado ™ Anterior @

Peira UEM 0930 Send: - Confanca dos Invessdores (abr) 1,7 2.2
EUA 1500  Encomendas &s Fabricas (lev.) -0,5% 0,1%
Ieira Reino Unido  00:01  Vendas Comparavess Retalho (h) (mar.) i -0,1%
EUA 1100  Sensmenty Empresanial nas PME™s (mar.) 10,2 10,7
eevcroenen FOMUGE 1100 Balanca Comercial (BV) . 19960
$*feira Japdo 00:50  IPP (h) (mar.) 1% 0,8%
Franca 0745  Producdo Indusirial (h) (lev.) 0,00 1,70%
Irada 09:00 Produgo Indusrial (h) (lev.) . -0,90%
Reino Unido  (9:30 Balanca Comencial (lev.) -£3500m -£3825m
Reino Unidc 0930  Producdo Industial (h) (lev.) 0.0 -0,90%
Porugal 1100 Inliacdo Harmonizada (mar, F) 0,80% 0,%0%
UEM 1245 BCE - Taxa Diretora 0,00% 0,00%
EUA 1330 Infagdo (mar.) 1,80% 1,50%
________________ EUA 1900  AssdaibmarewndodoFED - -
SHeira China 02:30 In#acao (mar.) 2 30% 1,50%
China 0230  IPP (h) (mar) 0,40% 0,10%
Alemanha 07:00 Infacdo Harmonizada (mar. F) 1,40% 1,70%
Franga 0745 Infa;30 Harmonizada (mar, F) 1,30% 1,60%
EUA 13.30 IPP excuinde Almentacic e Energia (h) (mar.) 2,40% 2,50%
................ EUA .. 1330  PedidosSubsidoDesemprego - 202
6*feira China Balanga Comercial (mar.) £8.100 4120
Espanha 0800 Infac30 Harmonizada (mar, F) 1,30% 1,109
UEM 10:00  Produgo Industial (h) (fev.) 0,01 -1,10%
ELA 1500  ind. Conianca Universidade Michigan (abr. P) 98,00 98,40

{h)-Vanagdo homéloga; [m)-Vanagdo mensal P-Valr prefimnar; F-Vaky final K-mil M-Mihdes; B- M Mihdes
" Estimativas de consenso a 05142019, ™ Vialor relative 20 periodo anferor

Resultados EUA
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Fonke: Millsanum invesiment bankng. Eloomberg

Semana Passada

o3 abamura 08 Wal Soret OF - Depod 0o o

Semana bastante positiva para a globalidade dos mercados acionistas. A aceleragao surpreendente da atividade na China deu o0 mote
para afastar alguns receios em torno do outlook economico mundial. O registo acima do esperado do ISM Indstria nos EUA e do PMI
Servigos na Zona Euro também catapultaram ganhos. Adicionalmente, foram chegando mensagens positivas em torno das negociages
comerciais entre os EUA e a China. Trump esteve reunido com o vice-primeiro-ministrou chinés e falou nas perspetivas de um acordo
“monumental”. Neste contexto foram os setores ciclicos a liderarem os ganhos europeus. No Reino Unido, a politica em torno do Brexit
manteve-se como um tema quente nos mercados. A Camara dos Comuns aprovou uma proposta para evitar o cenario de no deal,

pressionando 0s responsaveis a chegarem a um entendimento. Enquanto Theresa May e o lider do Partido Trabalhista vao

uniformizando posicOes, a primeira-ministra britanica enviou uma carta a Bruxelas a pedir a extens&o do prazo para o Brexit para o dia

30 de junho.

Este ambiente permitiu ao indice norte-americano S&P 500 (branco) aproximar-se dos maximos de sempre, atingidos em outubro de
2018. Curiosamente, 0 S&P 500 em euros (amarelo) ja ultrapassou esse registo.

Fot Bloomber, Millennium iestment bankn
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Em territorio nacional, o PSI20 valorizou 1,97% para 5.309,40 pontos.
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Mola Engil Construcio 11,67% 1,24% e
NOS Media 4 91% 857% 1
BCP Banca 4 91% -4 44% 4
Jeronimo Martins Retalho 3,80% 0, 75% 14
Altri Recursos Naturais 3.80% -279% &
EDP Litilties 0.09% 8.68% 4
Edp Renovaveis Utilrties 0,12% 278% 4
Galp Energia Petrolifero 091% -1,04% 4
Corticeira Amorim Industrial -244% 5,56% 14
Pharol Telecomunicagdes -363% 0,52% Ak

Na Zona Euro ..

M—““

BEVA Banca T 89%
Bayer Motoren Wk Auta 7.33% -?,43% ‘i‘
Asmi Holding My Tecnokigico 7.25% 3% &
Dairmler &g Auto 7.20% 0,78% 1
Bayer Ag-Reg Famacéutico B.72% -18,04% |
Sap Se Tecnolgico 0.4%% 9.34% 1
Danone Alimentacso & Bebidas -1,15% 3 56% 1
Essiloruxoiica Farmacéutico -1,31% -8.52% 4
Koninklijxe Phil Farmacéutico -25T% 376% ]
Koninklijke Ahol Retalho -261% 4 63% 4

Nos EUA...

oo s
DowDuPont Quimico 5.75% 0,15%

Goldman Sachs Senigos Financeiros 541% -2, 39% @
Home Depat Retalho 5,30% 3.65% 3
JP Margan Banca 4.03% -3,00% 4l
United Technologies Industrial 3.75% 2 56% 4
P&G Bens de Consumo pessoal 0,38% 5,58% 1
Travelers Cos Segurador £0,55% 3.20% T+
Coca-Cola Alimentacao & Bebidas 0.83% 3,35% 4@+
Merck & Co Famacéutico -243% 231% 4+
Johnson&Johnson Farmacéutico -2.58% 2.31% 1

Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sess@es; 1M - Variagéo no Gltimo més
* Relacdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de presséo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)

Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acéo ou omiss&o, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento prdprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informag@es contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado podera implicar alterages neste relatdrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizacdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
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nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que compde este relatério, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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