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investment

MTRADER ,

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADQS

Perspetivas

As contas a ter em conta, com dados de inflagdo, Trump e Brexit & mistura

Na agenda macroeconomica de notar a revelagdo do comportamento das exportagdes e importacdes alemas (dia 11) e
portuguesas (dia 12). Fique ainda atento a evolugdo da inflagdo nos EUA (dia 12) e Zona Euro (dia 15), pelo impacto que tém
nas decisdes de politica monetaria dos Bancos Centrais. Ja esta terga-feira Donald Trump devera apresentar uma proposta
do Orgamento para o ano fiscal de 2020, um més mais tarde que o habitual em virtude do shutdown. No Reino Unido dia 12
havera votacédo do acordo do Brexit. Caso seja rejeitado teremos novas votagdes nos dias seguintes. Dia 14 a OPEP reporta
o relatorio mensal, que pode mexer com as cota¢des do petroleo. A época de apresentacdo de resultados nos EUA esta
praticamente concluida e esta semana entre as maiores capitaliza¢des bolsitas ha apenas a destacar os nimeros de Oracle,
Adobe, Dollar General e Broadcom, todos dia 14. Na Europa, Inditex, Adidas, Prudential Plc, E.On (dia 13), Generali e RWE
(dia 14) serdo as cotadas de maior relevo a apresentarem contas. Em territorio nacional, EDP (12), Altri e Cofina (13)
divulgam resultados.

What’s Next for Brexit?

EU expected to agree d of annex to the d
that makes it mo ble to UK. Parliament

By March 12
Deadline for May to put her deal to Parliament
e |

Deal rejected Deal accepted

March 13
Vote on no-deal

i
MNo-deal rejected Parliament

(plus
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-

March 14

Vote on extension
Extension accepted

Delay signed off at Final deal signed off at
March 21/22 summit March 21/22 summit

Bloomberg
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

-0,10%

Esperado ' Anterior ¥

-1,20%

Dia Pais Hora  Evento

2*feira EUA 1230 Vendas Retalho (m) (jan.)
________________ EUA __...1400 _Siocks das Empresas (dez)
3*feira Reino Unide 0930  Balanca Comercial (jan.)

Reino Unide 0930  Producdo Industrial (h) (jan.)

ELA 10:00  Senimenic Empresarial nas PME's (lev.)

Poriugal 1100  Balanga Comercial (jan.)

Poriugal 11:00  Infiagio Harmonizada (v, F)

EUA 1230 Infiacdo (fev.)
oo d3pBO 2350 IPP (h) (V)
4*feira Espanha 08:00  Infacdc Harmonizada (kv. F)

LUEM 10:00  Produgdo Industrial (h) (jan.)

ELA 1230 IPP excluinde Alimentacdo & Energia (m) (fev.)
________________ EUA .....1230  Encomendas de Bens Duradourcs (jan. F)
Héfeira Alemanha Infagdo Harmonizada (fev. F)

Franca 0745  Infiagdo Harmonizada (fev. F)

EUA 12:30  indice de Pregos das Importagies (m) (fev.)

EUA 1230 Pedidos Subsidic Dessmprego
________________ EUA __...1400_ Vendade casasnovas (m) (jan.)

G*feira Japdo Banco do Japdo- decizdo de faxas de juro

LEM 10:00  Infiagde (v, F)

lt&lia 10:00  Inflagdo Harmonizada (v, F)

EUA 1230  Empire Manufaciuring (mar.)

EUA 1315  Producdo Industrial (m) (fev.)

EUA 1315 Utizagdo de Capacidade Insialada (fev))

ELA 14:00  ind. Confanca Universidade Michigan (mar. P)

(h-Vanapdo hombloga; {m)-Vanacdo menzal: P-Valor prelimingr; F-Valor finall K-mi, M-Mihdes; 8- Mi Mihdes

" Estimativas de consenso a 084032019, ™ Valor relativo a0 penodo antenor

Resultados Europa

o Tronl e L e Lo o L | o |

06:00

_EDP - Energias de Portugal SA ELR
Inditex; EUR
Prudential PLC GBp
adidas AG EUR
Innogy SE EUR
E.ON SE EUR
Al SGPS SA EUR
Cofina SGPS SA EUR
Assicurazioni Generali SpA EUR
RWE AG EUR
Bollore SA EUR
Deutsche Lufthansa AG EUR

* Valores em mil mihdes; Freqo-abo bassads em estimatvas de consanso o analsnas (Blbomberg)
Cap. Bolkssta, Coracdo @ Preco-Alvo em moeda locall Var. 55 - vaniac3o 5 sessBes asé § de marpo de 2019

Cotacao de empvresas drifanCas (PLC) em pences

Fonte:. Millernium imvesiment banking, Soombeng

Resultados EUA
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5%eira OF 51604 52 T7 050% 08318 56,58 ar :2-'19]
20:05 Ad-abe 1245 §254 74 351% $1.616 §2.55 1T (219 5?9'5.'."1
OF  Broadoom 2146 526419 S14% 55219 5582 1T {115 528981
AA  Dollar General 5312 S1871 068%  $1.682 86,80 AT(IM9)  $123.00

* Valores em il mihdes, Preco-abn, EFS & & Vendas baseaoas am esiimativas de consenso de analsias [Bloomberg),
Var. 55 - vaniagio § sexsdes ané 8 o margo o8 A0S AA -Ares 08 abemurs o8 Wad Strer DF - Depos 0o fecho

Semana Passada

A semana que passou ficou marcada por um aliviar dos ganhos acumulados de 2019, perante as ddvidas quanto ao outlook
da economia mundial. O sentimento negativo foi despoletado pelas revisdes em baixa das proje¢des econdmicas por parte
do BCE e OCDE, assim como pelos fracos dados da balanga comercial chinesa em fevereiro e encomendas as fabricas
alemas em janeiro. Os dados de emprego nos EUA trouxeram diferentes mensagens, com a fraca criagdo de posto de
trabalho em fevereiro a ser compensada por uma aceleracéo do crescimento dos salarios e a baixa taxa de desemprego. A
Banca europeia foi dos setores mais penalizados ap6s o BCE sinalizar um adiamento da subida de juros até pelo menos ao
final de 2019 e ter anunciado um novo programa de LTRO.

Footsie 100 T104.31 0,03 3&F 500 M 2% MSCl Emergenies 103013 -204% 6T
CAL 40 v e 065%  10.58% Dow Jones 2045020 -2N1% 9.10% Crude 56,07 045% 33%
P3l 20 518105 110 550% NASDAC 100 701568 -180%  1083% Euro-Délar Lizsd -0 -15%

DX 1055826 138% B51% Mikches 225 2102556 -267T%  BO0S% Libea-Eur LIBTE  -036%  400%

Eun St 360,15 A2T% 954% HangSeng 2822847 -200%  9.27% Us 10¥ 263% -1246pbs  -557pbs

1BEX 35 129,30 145%  690% Shanghal 206886 -081%  19.08% Bund 10% 00M%  -115p0s  -17.3pbs

Em territdrio nacional, 0 PSI20 desvalorizou 1,10% para 5.181,05 pontos.

Corliceira Amorimm Industrial 4,48% 5,02% 4
Sonae Capital Senvicos Financeinos 2 56% -2 04% 4+
Edp Renovaveis LHilities 2.40% 5.92% i
REN Utilities 091% 1,31% £
NOS Media 0,75% -7.07% 4
CTT Industrial -1.85% 9.87% 4
Pharol Telecomunicagies -2 62% 5,18% @
Semapa Recursos Naturais -2 74% 1,50% 4r
Jeronimo Martins Retalho 4.10% 9.29% @
BCP Banca 5.57% 451% Ak

Na Zona Euro ..

Erosoo Jsaor |65 || Sonmen_

Sanohi Famacéufico 3,76% -1,86% 4
|Mnilever Mv-Cva Bens de Consumao pessoal 3.58% 0,19% <
Iberdrola Sa Utilities 351% 1,79% 4
Unibail-Rodameoo- Imaobilidrio 3% -9.69% s
Enel Spa Utilities 3.20% 279% @
Volkswagen-Pref Aulo -4 62% 3,09% i
Enp Parbas Banca -5.68% 9.81% 4
Daimler Ag Auto 5,01% 0,47% ik
Soc Generale Sa Banca -5.43% 2.10% 4
Ing Groep My Banca -10,52% 13,17% Ik

Nos EUA...
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DowDuPont Quimico 251% 0,.24% 4
PG Bens de Consumo pessoal 0,03% 1,00% 4
Wall Disney Media 0,18% 243% 4
Johnson&.Johnson Farmacéutico 0.21% 3.09% &
Chevron Petrolifero 10,34% 3.00% 4
UnitedHealth Farmacéutico -3,60% B40% 4k
Boeing Inclursrial 4 10% 13,73% 1k
Caterpillar Industrial -4 45% 801% @
Piizer Farmacéutico -5, 70% 112% 4
General Electric Industrial B72% 485% L
Notas:

5S- Variac&o nas ultimas 5 sessdes; 1M - Variagdo no Gltimo més
* Relagéo entre volume médio das dltimas 5 sessdes e das ultimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢ao de presséo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacédo sobre mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declarages (“Disclosures™)

Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencoes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informag@es contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualgquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado podera implicar alterages neste relatdrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatdrio, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacéo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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