Agenda Semanal 13 de maio de 2019 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Olhamos para o PIB da Zona Euro sem esquecer alguns resultados empresariais

Os resultados empresariais dominam o flow semanal esperado. Na Europa contamos com 0s numeros da Allianz, Merck
KGaA, Credit Agricole e Richemont entre as cotadas de maior capitaliza¢do bolsista. J& nos EUA, mas em menor nimero,
temos a Walmart, Nvidia, Cisco, Applied Materials e Deere & Co. Na agenda macro olhamos para a segunda estimativa do
PIB da Zona Euro para o 1°rimestre (15), no mesmo dia em que saem dados sobre a economia chinesa (Produgé&o industrial
e vendas a retalho). A ndo esquecer possiveis desenvolvimentos na guerra comercial.

Evento Esperado ™ Anterior ©

J*feira Japdo 00:50  Balanga Comerdal (mar. F) ¥338.9b 4858 7b
Alemanha 07:00 Infiagio Harmonizada (abr. F) 2,10% 1,40%

Espanha 03:00 Infacdo Harmonizada (abr. F) 1,50% 1,30%

LUEM 10:00 Predugdo Industrial (h) (mar.) -0,80% -0,30%

Alemanha 10000 Zew Survey - Siuacdo Actual (mai) 6,00 5,50

EUA 11:00 Senimenio Empresarial nas PME's (abr.) 102,30 101,80
________________ EUA . 1330 indicede Precos das Imporagdes (m)(abr) 080% _ 0680%
4*feira China 03:00 Produgdo Industrial (h) (abr.) §,50% 8,50%
China 03:00 Vendas a retalho (h) (abr.) 8,60% 8,70%

Alemanha 07:00 FIB (Trim.} {1Trim. F) 0,40% 0,00%

Franca 0745 Infagio Harmonizada (abr. F) 1,40% 1,30%

LUEM 10:00 FIB (Trim.} {1Trim. F) 0,40% 0,40%

Forugal 11:00 FIB (Trim.} (1°Trim. F) 0,409 0,40%

EUA 1330  Vendas Retalho (m}) (abr) 0,20% 1,60%

EUA 13:30 Empire Manufacturing (mai.) 8,00 10,10

EUA 13:30 Vendas a Retalho excluindo  Automdweiz (m) (abr.) 0,70% 1,20%

EUA 1415 Produgo Indusirial (mj) (abr.) 0,00% -0,10%

EUA 15:00 Indice Mercado Imebiiaric NAHE (mai.) 64,00 63,00
________________ EUA_ . 1500  SocksdasEmpresas(mar) . 000%  030%
5#feira Japdo 00:50 IFF (h) (abr.) 1,10% 1,30%
I3z 0900  Infagio Harmonizada (abr. F) 1,20% 1,10%

LUEM 10:00 Balan¢a Comerdial (mar.) 19.0b 19.5b

I3z 10:00  Balanca Comercial (mar.) - 3268m

EUA 13:30 Casas em inico de construgdo (m) (abr) §,20% -0,30%

EUA 13:30 Licengas de Consfrugo (m) (abr) 1,70% -1,70%

EUA 13:30 Indicador de Senfmenio Empresarial de Philadelphia (mai.) 10,00 4,50
________________ EUA_ . 1330 PeddosSubsidioDesemprego . ... 220k 228
G*feira UEM 07:00  Vendas de Auomdveis (abr.) - -3,00%
LUEM 10:00 Infiagdo (abr. F) 1,70% 1,40%

EUA 15:00 Leading Index (abr.) 0,20% 0,40%

EUA 15:00 ind. Confianca Universidade Michigan (mai. F) 97,50 97,20

{h)-Variag30 homéloga; (m)-Varag3o mensal’ P-Valor prelfiminar; F-Viador final, K-mil: M-Mithdes; B- Mi Mibhdes
" Eatimativas de consenso a 10052019, ' Valor relativo 3o penodo anteror
Fonte: Bloombeny Finance LP, Milenaium imvestment banking
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Ifeira 0600 Allianz SE 84,40 198 B4 215 58
Viodafone Group PLC GEp 43,23 139,00 -3,2% 192,05

06:00 Merck KGas EUR 421 96,52 1,3% 103,40

Innogy SE EUR 2209 39497 0,1% 3T16

Deutsche Wohnen SE EUR 14,92 41,73 3.3% 45,83

DF  ACS Actividades de Construccio EUR 11,85 37 .66 -3.2% 41,98
............... 0600 thyssenkruppAG . EUR .88 1440  152% 1681
4%eira  06:00 Credit Agricole SA EUR 3312 11,56 £,4% 13,59
06:00 ABN AMRO Group NV EUR 13,19 19,35 6,2% 25,35

06:00 RWE AG EUR 13,68 2215 3.2% 2399

06:30 Ageas EUR 923 45 44 -2 7% 4354

DF  Sonae 3GPS SA EUR 1,90 0,95 3.2% 1,31
........................ Semapa i R 101348 1% 2183
5%eira Assicurazioni Generali SpA EUR 26,55 16,92 -1,4% 16,58
06:00 KBC Group NV EUR 2494 5904 -1.5% 74,92

06:00 NN Group NV EUR 1248 aru 24% 41,50

06:30 Bouygues SA EUR 1210 3257 -2.0% 3829

DF  EDP - Enengias de Portugal SA EUR 12,03 329 -6,3% 356

Ubisoft Enfertainment SA EUR 929 8320 0,5% 86,24
.......................... Burbemy Growp PLC . GBp BN S0 A 18esTs
B%eira 06:30 Cie Financiere Richemont SA CHF 3596 71,18 -3,Mo 79,89

* Vialres em mil mihdes, Prego-abvo baseads em estimativas de consenso o analstas (Bloomberng)

Cap. Bodsista, Colacdo & Preco-AND &m moeds bead Var 55 - vanacao 5 sessles afé 10 oe mas oe 2019
Coragdo de empresas brtineas (FLC) em pences

Fonte: Miennium investment banking, Bloambarg

Resultados EUA
-nm

#feira DF CiscoSystems 828 S833  -288% @.?ﬁ? ........ S1287 .. ?*.!.t-if.!?é ...................
¥Fieira 1200 Walmar 5292.2 5101 91 Jl.i?% ST 81502 1T (4719) sm.m
220 NVIDIA §102.7 516882 7.78% 80812 $2.20 1T (4/19) §184.74
DF  Badu 5548 515675 £,16% 53464 824,30 1T (318) $2M2.74
TR L) OF . AppliedMatenals . = L SA080  T1%% S0665  S348 2T (an9)  $4809
Gfeira  AA  Deere & Co #ar 515605 £31% 3617 $10,18 2T (419} $172.95

* Vadores am il mihdes, Prego-abo, EPS & @ Vendes bateadss am eiimaiias e onsenso de analsias [Blbombeg),
War 55 - vanacao 5 sessdes atd 10 de main ot 2015 AA -Anfes da sberfura o Wal Siret; DF - Depois g fecho
Fanfe: Milannium imvetiment banking. Bioombarg

Semana Passada
A ultima semana foi de corre¢do para 0 mercado de agdes perante 0 ambiente de incerteza em torno das negociacdes
comerciais EUA/ China e que culminou com os EUA a aumentarem as tarifas em alguns produtos importados da China.
Neste ambiente foram os setores ciclicos os mais pressionados, dando lugar a ativos como o ouro ou o iene, considerados
refigio, a brilharem.

Europa Facho 53 YD Mundo Fecho 55 YD Qutros Fecho 38 YTD
Fogtsie 100 720329 -240%  T.06% S4F 500 @40 -ZIE% 1454%  MECIEmergenies 103344 -456%  T0%
Dax 10358,96 =A% 1421% Dow Jones 52T 2% NN% Crude 61,66 45% 35.8%
18X 35 911750 310 ETE% NASDAZ 100 753653 -20%  19.55% Eurg-Dlar L R e T -1.5%
Ewro S0 T 84 =35F%  11,98% Hkes 225 2134482 411% % Libra-Euro L2 128%  415%
CAC 20 5327 44 30% 1261% Hang Seng 2855024 -B0Ew  1046% US 10 24T%  -5.T9pbs  -21.7pbs
P51 20 516375 4% 4% Sharghal 253821 -452%W 17E% Bured 10% -0,05% -Tpbs  -Z3.7pbs

Em territdrio nacional, o0 PSI20 desvalorizou 4,01% para 5.163,75 pontos.
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F Ramada Recursos Naturais 0,00% 0,00% =
REN LHtilities 0, 20% -1,56% 4+
|bersol Viagens & Lazer 0,25% 1,01% 4
EDP LHilities -1,14% 5,25% 4
Pharol Telecomunicagdes -1,24% -16,01% 4
Galp Energia Petrolifero -7.06% 422% 4
Nanigator Recursos Naturais -T.25% 5.54% Ik
Mota Engil Construgéo -7 44% 043% 43
Altri Recursos Naturais T 5% -4 53% 4
CTT Inclurstrial -1 87% -4 44% 4

Na Zona Euro ..

Eroson —Jsaor | o5 || Sommonto_

Essiloruxotica Famacéutico 347%

Siemens Ag-Reg Industrial 1,19% 5.02% "}
Adidas Ag Bens de Consumo pessoal 0,88% 1.74% 4
lberdrola Sa Utilities 0,20% 0,83% 3
Deutsche Telekom Telecomunicagies -0.03% 0,19% i
Allianz Se\ink Sequrador -7.54% 4 60% I
Daimler Ag Auto -T.04% 5.50% A
Bayer Motoren Wk Auio -8.99% 4 26% Ik
Soc Generale Sa Banca 9.09% 6,91% .
Basf 5e Cuimico -1048% 5,05% I}

Nos EUA...
bowdores ———Jseor |55 | | Senimento'_
Chevron Petrolifero 4,02% -5.34% 3
UnitedHealth Farmacéutico 3T -5,65% &
McDonalds Viagens & Lazer 1.25% 4.87% £
Travelers Cas Segurador 0:43% 4.94% 43
P&G Bens de Consumo pessoal 0.07% 2.30% 4
Caterpillar Industrial -5,55% 40,14% ik
Boeing Industrial 5,79% -215% 3
Apple Tecnoldgico 5,88% 2.40% Ak
DowDuPon Quimico 0.77% -6,5%9% Ak
Intel Tecnoldgico -10,72% £72% A
Notas:

5S- Variagéo nas Ultimas 5 sess6es; 1M - Variagdo no Gltimo més
* Relacdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessoes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de presséo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)

Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omiss&o, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento prdprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatdrio, pelo que
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0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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