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investment banking

MTRADER

Perspetivas

Pontapé de saida nas contas empresariais centra atengdes dos investidores

Esta semana o foco estara no arranque da época de resultados nos EUA ja hoje com as contas do Citigroup ja hoje e
de JPMorgan e Wells Fargo amanha. Nos préximos dias BofAML, Goldman Sachs, Netflix, Morgan Stanley e
American Express sdo outras cotadas de referéncia a difundirem resultados. Ha grande expectativa em perceber
como se comportaram as empresas num periodo que mostrou arrefecimento da atividade. No plano macroeconémico
curiosidade em perceber se teremos a divulgagdo de dados cuja divulgagéo foi adiada em virtude do shutdown que
afetou alguns servigos nos EUA e que dura ha trés semanas, um tema que também afeta os mercados acionistas. O
Brexit vive uma semana crucial com o Parlamento britanico a votar o plano do Governo.

Dia Pais Hora Evento Esperado”  Anterior @
2feira UEM 1000 ProducdoIndusmial (h)(mov) o c1S0%  1,20%
Jeira Franca 07:45  Infacdo Harmonizada (dez. F) 1,90% 2,20%
Espanha 08:00 Intac3o Harmonzada (dez. F) 1,20% 1,70%
Alemanha 09:00 PIB(h) (2018) 1,50% 2,20%
UEM 10:00  Balanca Comercial (nov.) 12.6b 12.50
EUA 13:30  Empire Manutaciuring (jan.) 11,50 10,90
EUA 13:30  IPP excluindo Almentacao e Energia (m) (dez.) 0,20% 0,30%
................ dplo ... 2380 PRUNOR) ..o A0 230%
4*feira Alemanha 07:00 Infac3o Harmonizada (dez. F) 1,70% 2,20%
UEM 07:00 Vendas de Automoveis (dez.) - -8,00%
ReinoUnido 09:30  Inflacdo (dez.) 2,10% 2,30%
EUA 13:30  Vendas Retaho (m) (dez) 0,30% 0,20%
EUA 13:30  indice de Pregos das Imponagdes (m) (dez) -1,30% -1,60%
EUA 15:00  Swocks das Empresas (nov.) 0,30% 0,60%
EUA 15:00  Indice Mercado Imobiaric NAHB (jan.) 57,00 56,00
................ UK. TR00. BUOBORORBRE o oo i e RS
5%feira UEM 10:00  Infac3o (dez. F) 1,60% 1,90%
EUA 13:30  Casas em inicio de construc3o (m) (dez.) -0,20% 3,20%
EUA 13:30  Indicador de Sentmento Empresarial de Phiadelphia (jan.) 10,00 9,40
EUA 1330  Pedidos Subsidio Desemprego - 216k
................ Japdo 2330 InlacBO (0Z) .. e 030% . 080%
6*feira Japdo 04:30  Producdo Industrial (h) (nov. F) 1,40% 4,20%
Reinc Unido 0930 Vendas a retalho (h) (dez.) 3,60% 3,60%
Porugal 11:00  IPP (h) {dez) - 3,60%
EUA 14:15  Produgao Industrial (m) (dez.) 0,30% 0,60%
EUA 14:15  Usizacdo de Capacidade Instaiada (dez.) 78,60% 78,50%
................ EUA ...1500 ind ConfiancaUniversdadeMihigan(@nP) 9640 9830
a EUA Stocks dos Grossistas (nov, P) 0,50% 0,80%
EUA Venda de ¢asas novas (m) (nov.) 4,00% -8,90%
EUA Encomendas as Fabricas (nov.) 0,30% -2,10%
EUA Balanca Comercial (nov.) -$54.0b -$55.50
EUA Vendas dos Grosseas (nov.) - -0,20%

(h-Vanagao homdloga; {m)-Vanagdo mensal, P-Valor prebminar; F-Valor final) K-md, M-Mihdes, B- Mil Mihoes
* Sem data prevista, divuigagao foi adiada em virfude do shutdown nos EUA
" Estimativas de consenso a 11/01/2019; © Vakor relativo 20 peniodo anterior
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Resultados EUA
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* Vabres em mil mihdes; Prego-alvo, EPS 3 e Vendas baseadas em estmativas de consenso de analstas (Bloomberg),
Var. 58 - vaniagdo 5 sessdes ate 11 de aneiro 0o 2019, AA -Antes 03 abertura de Wall Strel, DF - Deposs do fecho
Fonte: Milennum investment banking, Bloomberg

Semana Passada

A semana passada foi de ganhos para os mercados acionistas e matérias-primas. Sem se conhecer grandes
pormenores das reunides entre 0s responsaveis norte-americanos e chineses, os sinais de um possivel entendimento
no ambito da guerra comercial foi alimentando o otimismo dos investidores. Adicionalmente, foram chegando
mensagens de uma maior flexibilidade da Fed quanto & sua politica monetaria. Os fracos dados de produgéo
industrial em Franca e Alemanha, e que alimentam a tese de abrandamento econdmico, passaram para segundo
plano. No Brexit o ambiente de incerteza mantém-se, com as ultimas notas da imprensa a indicarem que o Governo
britanico j& admite adiar a saida da Unido Europeia. A ndo esquecer o shutdown parcial do Governo norte-americano,

que ja € o mais longo na sua historia.

Europa

PSI120
IBEX 35
Euro Stoxx
Footsie 100
DAX
CAC40

Fecho 58

495861 161%
887710 1,59%
338,30 1,50%
691818 1,18%
10558,98 1,11%
478134 0,93%

Y10
480%
3.95%
299%
282%
IN%
1.07%

Mundo Fecho 58
S&P 500 2659626 254%
Dow Jones 2399595 240%
NASDAQ 100 660140 278%
Nikkas 225 20358,70 408%
Hang Seng 2686727 406%
Shanghai 258383 155%

Y10

357%
287%
4.26%
1.72%
3,18%
240%

Outros Fecho
MSCl Emergentes 100111
Crude 51,50
Euro-Ddlar 1,1483
Libra-Euro 1,188
Us 10Y 2,70%
Bund 10Y 0,24%

58
3,75%
7.57%
0,68%
0,37%
3.3pbs
3 2pbs

YTD
37%

136%

0.3%

062%
165008
-0.3pbs

Em territério nacional, o PSI20 valorizou 1,61% para 4.958,61 pontos.
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10,38%
10,38%
9.69%
8,28%
293%
267%
251%
1,.88%
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-6,16%
271%
541%
-9,66%
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-15,25%
0.97%
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-1,23%
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Na Zona Euro ...

oo Jsoor |20 || senimom |

Anheuser-Busch | Alimentacdo & Bebidas 10,03% -14,70% 4
BBVA Banca 864% -7.62% 3
Bayer Ag-Reg Fammacéutico 849% -6,22% 43
Adidas Ag Bens de Consumo pessoal 8,00% 6,37% 4G
Banco Santander Banca 7.80% 5,07% @
Iberdrola Sa Utilites 154% 6,49% oy
L'Oreal Bens de Consumo pessoal -1,62% 322% @4
Sanofi Farmacéutico -202% -5,20% ¢
Orange Telecomunicagdes 272% £563% 3
Air Liquide Sa Quimico 4,79% 1,59% @

Nos EUA...

boviones —Jsoor | s || Sertmenio_

General Electric Industrial 18,10% 0,93% Ak
Boeing Industrial 8.43% -7.00% 4
[EM Tecnologico 6,85% -8,53% &
Goldman Sachs Senvigos Financeiros 591% -1240% £
Exxon Mobil Petrolifero 5,18% -14,23% 34
P&G Bens de Consumo pessoal 0,16% -2 74% i
UnitedHealth Farmacéufico -0.58% -11.46% i
Pizer Farmacéutico -1.76% -5,58% 4
Merck & Co Farmacéutico -1,98% -3,69% i
Apple Tecnologico -346% -11.67% 1
Notas:

20S - Variagdo das 20s anteriores @ semana passada
* Relagéo entre volume médio de 5S e Volume Médio 20S
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢éo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagdo sobre mercados acionistas e efetuar
pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigées de mercado podera
implicar alteragbes neste relatério. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de
diferentes critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e atualidade do conteudo informativo que compde este
relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos
resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste
documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribui¢cdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo
sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Pagina 3 de 3



