Agenda Semanal 15 de abril de 2019 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Contas empresariais e preliminares de atividade marcam semana mais curta

Esta semana sera mais curta para a negocia¢ao europeia e norte-americana, uma vez que na proxima sexta-feira estes
mercados estardo encerrados (Sexta-feira Santa). Na agenda macroecondémica a revelacdo do PIB da China no 1°trimestre,
os dados de inflagdo na Zona Euro e os valores preliminares de atividade industrial e terciaria dos dois lados do Atlantico sdo
pontos a acompanhar. E natural que os investidores se foquem na apresentac&o de contas nos EUA, onde a banca estara
em forca — Citigroup e Goldman Sachs Group mostram ja hoje os seus nimeros. Netflix, UnitedHealth, PepsiCo, Abbott
Laboratories ou Philip Morris sdo outras big caps a revelarem resultados.

Dia Pais Hora Evento Esperado™  Anterior @
Pleia EUA 1330  Empire Manufcwrng(abr) o 800 370
I#feira Reino Unido  09:30 Taxa de desemprego (3 meses) (ev.) 3,90% 3,90%
Alemanha 1000  Zew Survey - Stuacao Acual (abr ) 8,50 11,10
Rlemanha 10000 Zew Survey (abr.) 0,50 3,60
UEM 10:00 Zew Survey (abr.) . =250
EUA 14:15 Producao Indusirial (m) (mar.) 0,20% 0,10%
________________ EUA ...1500  Indice Mercado ImobBanoNAHB (abr) 6300 6200
4*feira  China 03:00  Produgao Industrial (h) (mar.) 5,50% -
China 03:00 Vendas a retalho (h) (mar.) 8.40% =
China 0300  PIB(Trim) {1°Trim.) 1,40% 1,50%
Japdo 05:30  Produgdo Industrial (h) (lev. F) . -1,00%
LEM 0700  Vendas de Ausomdvets (mar.) - -1,00%
Reino Unide  09:30  Infagdo (mar.) 2,00% 1,80%
UEM 10:00 Balanga Comercial (lev.) - 17.00
UEM 10:00 Infagdo (mar, F) 1,408 1,40%
Portugal 11:00  IPP (h) (mar.) . 1,00%
EUA 13:30 Balanca Comercial (lev.) -853.5b -£51.1b
EUA 15:00 Siocks dos Grossisias (kev.) 0,30%% 1,20%
= 1900 BegeBookdaFed ... -
5¥eira Alemanha 0700  IPP(h) (mar.) 2,70% 2,60%
LEM 09:00 PMI Indistria (abr. P) 48,00 47,50
UEM 09:00 PMI Servigos (abr. P) 53,20 53,30
Reino Unido  00:00  Vendas a retalho (h) (mar.) 450% 4,00%
ELA 13:30 Vendas Retalho (m) (mar.) 1,00% -0,20%
EUA 13:30 Vendas a Retalho exciuindo Automdvels e Combusiivess (mar.) 0,40% 40,60%
EUA 13:30 Indicador de Senimeniy Empresarial de Phiadedphia (abr.) 10,50 13,70
ELA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprago 205k 196k
EUA 14:45 PMI Indistria (abr. P) 52,80 5240
EUA 1445  PMI Servicos (abr. F) 55,00 55,30
EUA 15:00 Leading Index (mar.) 0,.40% 0,20%
o EUA 1500  SocksdasEmpresasev) 030%  080%
Gfeira  Japdo 00:30  Infagio (mar) 0,50% 0,20%
Itaka 09:00  Indicadores de Conflanca e de Clima Econdmico (abr.) 111,30 11,20
Eua 1330  Casas eminicio de consirucdo (m) (mar,) 5,90% -B.T0%
EUA 13:30  Licengas de ConstrugSo (m) (mar.) 0,70% -1,60%

(h)-Viariagdo homibga, (m)-Vaniagdo mensal, P-Vialor prelminar, F-Valor final, K, M-Mibdes, B- Mi Mibes
" Estimativas de consensa 2 15042018, @ Valor relativo 20 paniodo anfsrior
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Resultados EUA
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$145.78
S4BD 36
&7
121,93
574,06

£119.43
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* Viadores evm il mihdes; Prego-abve, EFS g e Vendas baseaoss am esiimatvas de consenso de analsias (Bloomberg),
Var, 55 - vaniaglo 5 secsles and 12 oo aded g 2045 AA -Antes 0 abariurd o¢ Wal Sret OF - Depods o fcho
Fonle: Milsnnium invesiment banking, Bloomberg

Semana Passada
A semana passada foi de alguma indefinicio para as bolsas, com os investidores a aguadarem pelo arranque de mais uma
earnings season e por medidas concretas em torno das negociacdes comerciais entre os EUA e a China. Na politica
monetaria, 0 BCE “chutou” para as préximas reunides novidades sobre 0 novo programa de financiamento a banca (TLTRO),
bem como a avaliagdo dos juros negativos (cobrados aos bancos nos depositos junto do BCE) na rentabilidade do setor.
Draghi preferiu focar-se no cenario macro e alertou para os riscos inerentes a economia. A Fed sinalizou o “ano da paciéncia”
e admitiu tanto a possibilidade de subir juros este ano como a de os descer, demonstrando a incerteza em torno da
economia. Quanto ao Brexit, os lideres europeus aceitam adiar a saida do Reino Unido da Unido Europeia para o final de
outubro. O corte de estimativas econdmicas por parte do FMI também condicionou o sentimento.

Europa
P51 20
CAC 40
Euro Sioice
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Froogtie 100
IBEX 35
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53ra 5 1.32%
5502,70 0,48%
araa 0,06%
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¥TD
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15,20%
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10,57%
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SAP 500
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628,15
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20009.76
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0,51%
0,05%
0,85%
0,20%
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YTD
15,08%
13.29%
20.51%
8275
15.72%
27.85%

Duitnos

MSCI Emergaries
Cruda
Eurg-Dilar
Libra-Eurg
LS 0¥
Bund 10Y

Fecho
1089,09
B3B3
11208
i,1583
257T%
0,06%

55 YD
036%  123%
128%  407%
oTs%  -13%
010%  40T%
595cbs  -1191pks
a8phs  -18.7pbs

Em territrio nacional, o PSI20 valorizou 1,32% para 5.379,51 pontos.
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CTT Industrial 3.60% -7.06% 4
(zalp Enengia Petrolifero 35T% -4 26% 4+
Jeronima Martins Retalho 2 93% 2711% i
Edp Renovaveis Utilities 2.24% 1,07% 4
Sonae Retalho 219% -3,16% &
REM Utilities 0,38% -3,89% 4
Ibersol Viagens & Lazer 0,50% -149% 4
EDP Utilities -0,68% 8.88% 4r
BCP Banca 0.70% 0.58% @
Pharal Telecomunicagbes -2 B8% -200% 4

Na Zona Euro ...

Eroson oo | 85 | | Seoiment' |

Essiloruxotiica Famacufico 5,10% -11,88% i
Soc Generale Sa Banca 5,07% -1.35% &
Ing Groep Ny Banca 4 95% 0,55% 1k
Bnp Paribas Banca 4.07% 0,02% 4
Banco Santander Banca 35T% 372% '
Safran 5a Industrial -275% 3,76% )
Sap Se Tecnoldgico -3.03% 7.48% A
Linde Pl Quimico -3,30% 10.6%% '
Sanofi Famacéutico -3.04% 2.70% 3
Koninklijke Ahol Retalho -5.08% 2.14% ik
Nos EUA...

T S D
Wall Disney Media 13,10% 088

JP Morgan Banca 5,50% 1 ,15% Q
DowDuPont Quimico 4.14% 5,02% &
Wal-Mart Retalho 2.76% 0.50% &
Goldman Sachs Senvigos Financeinos 2,70% 3,26% e
Piizer Farmacéutico -298% 0,23% 4
Boeing Industrial -3,14% -£,88% 4
Chevron Petrolifero -5,27% 254% 1k
General Electric Industrial -10,09% 1.21% A
UnitedHealth Farmacéutico -10,27% 304% 4

Notas:

5S- Variagéo nas Ultimas 5 sess6es; 1M - Variagdo no Gltimo més
* Relacdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de presséo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informag&o sobre mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)

Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informagcéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condi¢des de mercado podera implicar alteragdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatdrio, pelo que
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0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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