Agenda Semanal 15 de julho de 2019 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Arranque de earnings season nos EUA domina semana nos mercados

Semana marcada pelo arranque oficial da época de apresentagéo de resultados nos EUA, onde para além da Banca
(JPMorgan, BofA, Wells Fargo, Citigoup e Goldman Sachs) entre as grandes capitalizagdes bolsistas reportam nimeros
Microsoft, JNJ, UnitedHealth e Netflix, entre outros. Na Europa a Novartis, a SAP e a ASML s&o as cotadas de maior relevo.
No plano macroecondmico de notar a revelagdo do indicador de confianga dos analistas e investidores, o Zew Survey (terca-
feira), Inflagédo no Reino Unido e Zona Euro e Beige Book da Fed (quarta-feira).

Dia Pais Hora Evento Esperado ™ Anterior @
ZMeia EVA 1330 Emore Manufacturingud) 180 8,60,
J*feira Reino Unido 09:30 Taxa de desemprego (3 meses) (mai.) 3,80% 3,80%
UEM 10:00 Balanca Comercial (mai,) 17.0b 15.3b
Alemanha 10:00 Zew Survey - Stuacdo Acual (jul.) 5,00 7,80
1383 10:00 Infa¢30 Harmonzada (jun. F) 0,80% 0,90%
EUA 13:30 indice de Pregos das Importagdes (m) (jun.) -0,70% -0,30%
EUA 13:30 Vendas Retalho (m) (jun.) 0,20% 0,50%
EUA 14:15  Producio Industrial (m) (jun.) 0,10% 0,40%
EUA 14:15 Usizacdo de Capacidade Instalada (jun.) 78,10% 78,10%
EUA 15:00 Indice Mercado Imobiario NAHB (jul.) 64,00 64,00
- S 1500 SecsdasEmpresas(mal) o 040% 050%
4*eira UEM 07:00 Vendas de Automoves (jun.) - 0,10%
ReinoUnido  09:30 Infag3o (jun.) 2,00% 2,00%
UEM 10:00 Infac3o (jun. F) 1,20% 1,20%
Porugal 11:00 IPP (h) (un.) - 0,90%
EUA 13:30 Casas em inicio de construcao (m) (jun.) -0,70% -0,90%
EUA 13:30 Licencas de Consrucao (m) (jun.) 0,10% 0,30%
............. EUA...1900 BeigeBookdaFed . e —
5%eira Japdo 00:50 Balanca Comercial (jun.) ¥406.00 -¥967.10
Reino Unido 09:30 Vendas a retalho (h) (jun.) 2,60% 2,30%
EUA 13:30  Indicador de Sensmento Empresarial de Phiadelphia (jul.) 5,00 0,30
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 216k 208k
o BUA 1500 leadnglndex@un) o 010% 0.00%
6*feira  Jap3o 00:30 Infag3o (jun.) 0,70% 0,70%
Alemanha 07:00 IPP (h) (jun.) 1,40% 1,90%
EUA 15:00 ind. Confanca Universidade Michigan (jul. P) 98,60 98,20

(h-Vaniagao hombloga; (m)-Vanagio mensal: P-Valor prebminar; F-Valor final: K-mil: M-Mithies; B Mil Mihdes
" Estimativas de consenso a 12/07/2019; % Vakr relativo 20 penodo anferior
Fonte: Bbomberg Finance LP, Mdennium investment banking

Resultados Europa
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4*eira 06:00 ASML Holding NV 78,58 184,60 194,03
06:30 Encsson SEK 28,48 90,08 0 8% 93,48
............... 0600 SwedbankAB . SEK 1509 14900 18% 17645
5%eira Novartis AG CHF 198,61 87,14 34% 90,63
SAP SE EUR 148,72 121,06 -0,8% 127,38

06:20 Volvo AB SEK 29,61 146,85 0,6% 164,75

10:30 Kone OYJ EUR 26,61 50,26 -2,3% 4543

06:00 Telia Co AB SEK 17,30 43,40 -0,3% 41,79

* Valores em mil mihdes; Prego-ahvo daseado em estimadivas de consenso de analstas (Bloomberg)

Cap. Bokista, Cotagdo & Preco-ANO em moedia local Var. 5S - vanagao 5 sessbes afé 12 de juiho de 2019
Coragdo oe empresas britdnicas (PLC) em pences

Fonte: Mlannium investmant banking, Bloomberg

Resultados EUA
I 7 S P 0 I el i ey
Peira 1300 Cigroup $166,0 §7T1.77 $1.802  $1852 2T(6119)  $79,38
i Charles Schwab Corp/The  $538 $40.13 179%.,,.50654________._S.Zﬁl..vvv___.,_2.!(6_/_1.91_., 34597
3eira 1145 Johnson & Johnson $3566  $13430  446% $2452  $2020 T (B119)  $14967
1200 JPMorgan Chase $3740  $11530  150% $2498  $2888 B9 $118.42
1300 Wells Fargo $2129 $4736  086% S$1.157  $2091 MENY)  $5084
1230 Goldman Sachs Group $814  $21394  291% $4932  $890 T(B19)  $230,50
e OFCSX . 6838 STBS8 023%  S1104 314 2T(6019)  S8213
d%eira 1145 Bank of America $280,0 $2045  065% $0707  $23.16 M9 $3283
DF  Neffix $1632  $371325  -192% SO761  $4.93 2T (619)  $398.57
AA  Abbot Laboratories $148.1 $8392  -176% $0803  $8,00 oM(BM9)  $86,00
OF 1BM $1266  $14274  096% $3077  $19.17 M@  $149,16
AA  US Bancom $853 $5360 015% $1067 573 B9 $5531
1145 PNC Financial Services Group $842  $14219  044% $2822  $4.41 MBM9)  $144,32
DF  Crown Castie intemational $551  $13252  -121% S0414  §1.42 (B9 $128.33
Progressive $493 $8439  048% $1434  $9.18 (619  $86.33
Kinder Morgan Inc/DE $48.2 $2129  085% $023%  $380 ME19)  $21.39
_AA__ Bank of New York Melion CSMIT 84356 218% S0948  $393  IT(819)  SATT6
S%eira  DF  Microsof $10644 13890  134% $1213 83275 AT(B19)  $146.88
AA  UnitedHealth Group $2527  $26590  766% $3448  $60,62 2T(B19)  $280,84
AA  Honeywell Intemational $1289  S17714  031% $2082 8935 T(B19)  $182.43
12.00 Philip Moms Intemabonal $1274 $81,89 2.21% $1.319 §737 27 (6/19) $94 .00
Union Pacéc $1232  $17405  236% $2135  $5861 T(619)  $184.04
1100 Danaher $1003  S$14003  -306% S1.155  $508 T(BM9)  $142,00
1230 Morgan Stanley §755 $4487  149% S1,144  $10,03 T (B19)  $53.40
Intutive Surgacal $608  $52625  -205% $2873  $1.03 T (B19)  $568,06
2105 Cap#al One Financial $4238 $9107  -150% $2881  $699 2T(BN9)  $107,80
T —— S $388 $5045  102% 1080  $300 T(619) 85435
6%eira American Express $1069  $127.96  204% 2027  $10.82 (19 $12821
AA  BlackRock $750  $48246  079% 6575 S350 2T(619)  $519.29
1200 Schiumberger $56,5 $4081  313% S039  $811 MBMY)  $49.63

* Valores om mi mihdes; Progo-ave, EPS 3 @ Vends Sasoadas om eSomathvis 30 Consenso ov anaistas (Snombevy),
Var. 58 - variagdo 5 sessdes a0b 12 0o juiho 00 2019, AA -Anies 09 abeviura 0o Wal Siret. DF - Depols do #cho
Fonte: Milannium invesiment banking. Bloomberg

Semana Passada

A semana que passou serviu para Wall Street se distanciar dos restantes pares, com os principais indices norte-americanos
a renovarem maximos historicos. As expectativas de que a Fed vai mesmo cortar as taxas de juro nos EUA na reuni&o do
final de julho sustentaram o ambiente. O petroleo também viveu uma semana positiva perante o clima de tensdo no Golfo
Pérsico, a queda das reservas de crude nos EUA e o impacto da tempestade no Golfo do México. Na Europa, os profit
warnings de BASF, Danske Bank e Daimler, assim como o plano de reestruturagdo do Deustche Bank, foram condicionantes.
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Europa Fecho 58S YD Mundo Fecho 58 YD Outros Fecho 58 Y10

PSI20 522117 055%  10,35% S&P 500 01377 078%  20,22% MSCiEmergeries 105090 -0,85% 88%
CAC 40 §572,88 037%  17,80% Dow Jones 2733203 152% 1717% Crude 80,21 4,69% 326%
IBEX 35 9293,20 045%  8.82% NASDAQ100 794324 130%  2549% Euro-Ddlar 1,1268 0,44% -1,6%

Foosie 100 7508,97 -062%  11.56% Nikkei 225 2188590 -028%  835% Libra-Euro 1,183 0,03% 0.21%
Euro Sioxx 318,67 -081%  1528% Hang Seng 2847162 -105%  10,16% Us 10Y 2,12%  881pbs -56.23pbs
DAX 1055896 -195%  1671% Shanghai 203055 -287%  17,51% Bund 10Y 021%  153pbs -45.1pbte

Em territorio nacional, o PSI20 valorizou 0,55% para 5.221,17 pontos.

Galp Energia Petrolifero 4,89% -0,60% 3
Jeronimo Martins Retalho 3,39% -0,25% 3
REN Utilities 1,82% 0.82% 4
Sonae Retalho 1,27% 448% &
F Ramada Recursos Naturais 0,28% -6,15% 4
Sonae Capital Senvicos Financeiros -1,35% -2,37% 4@
Altri Recursos Naturais -1,57% 1,76% 4
Corticeira Amonm Industnial -2.75% 2.31% @
Semapa Recursos Naturais -2.99% 2.75% @«
Navigator Recursos Naturais 4,07% 483% 2’3

Na Zona Euro ...

Eroson s |5 || Senimenr |

Essiloruxottica Farmacéutico 333% 7.84% 3
Airbus Se Industnal 249% 4.95% &
Eni Spa Petrolifero 1,90% 492% 3G
Amadeus It Group Tecnoldgico 141% 3,12% 3
Danone Alimentagdo & Bebidas 1.20% 452% 4
Basf Se Quimico -3,74% 2,46% 8
Orange Telecomunicagdes -3.98% 043% &
Anheuser-Busch | Alimentacdo & Bebidas -4.33% 10,96% 3¢
Sanofi Farmacéutico -553% 5.55% @
Daimler Ag Auto -5,66% 223% 3
Nos EUA...

bovions ——Jator | 52 | u | sontmene |
UnitedHealth Farmacéutico 7.66% 1.74%

Intel Tecnolégico 383% 7.92% @
Home Depot Retalho 3.20% 751% <
Goldman Sachs Servigos Financeiros 291% 10,33% @
Boeing Industrial 266% 2.04% 3
Verizon Telecomunicagdes -1,92% 224% 2's
DowDuPont Quimico 301% 1,50% 3
Pfzer Farmacéutico -346% 33%% 4
Johnson&Johnson Farmacéutico -4.46% 461% g
Merck & Co Farmacéutico -6,86% 4,79% 3

Notas:

5S- Variagéo nas dltimas 5 sessoes; 1M - Variagéo no ultimo més
* Relagéo entre volume médio das Ultimas 5 sesses e das Ultimas 20 sess6es
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressao compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressao vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking
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Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagdo sobre mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)

Este relatrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencgoées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informag0es contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigbes de mercado podera implicar alteragbes neste relatorio. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidéo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisédo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicéo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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