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MTRADER

Perspetivas

Fed marca semana nos mercados acionistas

O evento mais aguardado desta semana ocorre dia 19 pelas 19h, quando a Fed revelar as suas decisdes de politica
monetaria. Sendo muito provavel que ndo haja mexidas nas taxas de juro nesta reunidao (dados Bloomberg d&o cerca de 80%
a este cenario), os investidores procuram sinais sobre uma eventual descida na reunido de 31 de julho (onde a probabilidade
de descida ja atinge os 84%). As perspetivas econdmicas da Reserva Federal s&o outros pontos a ter em conta. Entretanto,
membros do BCE retinem-se hoje em Sintra para debaterem a possibilidade de novos estimulos econémicos. Num plano
mais secundério de notar j& esta segunda-feira o indice de mercado imobiliario NAHB (pela correlacdo histérica com o0 S&P
500), na terca-feira a Inflagdo na Zona Euro (espera-se que valor final mostre descida de 1,7% em abril para 1,2% em maio),
dia 20 havera decisdes do banco de Inglaterra, a 21 aten¢des voltadas para os valores preliminares de atividade na Industria
e Servigos da Zona Euro e norte-americanos, para captar possiveis sinais de arrefecimento ou aceleracéo.

Evento Esperado ™ Anterior ®

Ffeira EUA 13:30 Empire Manufaciuring (jun.) 12,00 17,80
............. EUA ........1500 Indice Mercado Imobano NAHB (un) L BTRO L BE00
Ifeira UEM 0700 Vendas de Auomdvets (mai) . -0,40%
Espanha 08:00 Custos Unirios do Trabalhe (h) (1#Trim.) . 0,90%

LEM 10:00 Balanca Comencial (abr.) 16.3b 17.58b

UEM 10:00  Infagdo (mai, F) 1,20% 1,70%
Alemanha 10:00 Zew Survey - Stuacao Actual (jun.) 7,00 8,20

EUA 13:30 Casas em inicio de consirugao (m) (mai) 0,40% 5, 70%
_____________ EVA 1330 LiencasdeConsruchom)mai)  080%  060%
4'eira  Japdo 00:50 Balanga Comercial (mai) -¥1207.0b ¥60.4b
Alemanha  07:00 IPP (h) (mai) 2105 2,50%

Reino Unide 09:30  Infagdo (mai.) 2 00% 210%

Portugal 11:00  IFF (h) (mai) . 1,80%
_____________ EUA 1000 FED-decslodemxasdejwo  225%-250% 226%-250%
Sfeira  Japdo Banco do Japdo- decis3o de taxas de juro - -0,10%
UEM 09:.00 BCE publica Relatinio Econdmico - -

Remo Unide 0930 Vendas a retalho (h) (mai) 2,70% 5,20%

Reino Unidc 1200 Banco de Inglaterra - Decis3o de taxas de juro 0,75% 0,75%

EUA 1330 Balanca de Transacpoes Cornentes (1°Trim.) -$125.00 -$134.4b

EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 220k 220

ELA 13:30  Indicador de Sendmenio Empresarial de Philadelphia (un.) 10,50 16,60

ELA 15:00 Leading Index (mai.) 0,10% 0,20%

e WEM 1500 Confanca dos consumidores (un. P} B8O 6,50
i*feira  Japdo 00:30  Inflacdo (mai) 0,70% 0,%0%
UEM 09:00 PMI Industria (jun. P) 43,00 47,70

UEM 09:00 PMI Servicos (jun. F) 53,00 52,90

Espanha 09:00 Balanga Comercial (abr.) - -2353m

ELA 14:45  PMI Indistria (jun. P) 50,50 50,50

ELA 14:45  PMI Servicos (jun. P) 51,00 50,90

ELA 15:00  Vendas de Casas Usadas (m) (mai) 2,10% -0,40%

(R-Viarisgdo homibgs; (m)-Variagdo mensal F-Valbr prefiminar: F-Vakor final K-mil: M-Milhies: B- Mil Milhdes
" Esfimativas de consanss 3 14062019, ¥ Viakr relative 55 periads snfense
Fonte: Boambery Finance LP, Milenrsum imvesiment banting
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Semana Passada

A Ultima semana acabou por ser morna para 0s mercados acionistas, apos 0s ganhos mais expressivos da semana
antecedente, onde o Euro Stoxx 50 tinha registado o melhor desempenho semanal em quase dois meses. O corte de
perspetivas para a procura de petréleo e a divulgacéo de um aumento das reservas de crude nos EUA acabaram por
condicionar a cotagdo da matéria-prima e o setor Energético, enquanto a revisdo em baixa da Broadcom na Ultima sexta-feira
afetou todo o setor de fabricantes de semicondutores. No entanto, as crescentes expectativas de que a Fed possa descer
juros para os EUA ja na reunido de julho e 0 antncio de que a China pretende incentivar maior investimento publico em
infraestruturas foram dois pontos a favor das bolsas. Na guerra comercial a ameaca de novas tarifas a China por parte de
Trump caso o presidente Xi Jinping ndo compareca a reunido do G20 acabou por ser compensada com a deciséo do
presidente norte-americano de suspender indefinidamente a aplicacio de novas tarifas ao México. Ultima nota para o
financiamento de Portugal através de emissdes a 10 e a 15 anos, pagando os juros mais baixos de sempre.

Europa Fecho 55 YTo Mundo Fecho 58 YT Dutros Fecho 55 YTD
DA, 10558,96 042%  1456% SAP 500 288692 047T%  1516%  MSCIEmergentes 101508  0.76% 5,1%
Euro St 367,54 0.21%  1189% DowJdones 2608861 041%  1184% Cruce 825 -274% 156%
Focssie 100 734573 0,19% 9,18% HASDAQ 100 747911 0B83%  18.15% Eurg-Dikar 11208 -1,16% -2.1%
CAC 40 5367 62 007  1346% Miidies 226 N6 111% 6,51% Libra-Euny 11238 002%  088%
PS120 513035 Q23% A% Hang Seng TMe3 05% 4.52% LS 10¥ 208% -005pbs  -80.33pbs
IBEX, 35 818420 045%  TE6% Shanghai 2881987 192%  1556% Bund 10Y ,26%  Odpbs  -48.7pbs

Em territdrio nacional, 0 PSI20 desvalorizou 0,23% para 5.130,35 pontos.

Alfri Recursos Naturais 5,65% -10,76% 4
Pharal Telecomunicacies 5,46% 5.04% 4+
F Ramada Recursos Naturais 357% 5. 70% i
Ibersol Viagens & Lazer 2.02% 0,76% 4
Navigator Recursos Maturais 1.87% -13.70% &
Mata Engil Construgdo -1.43% A274% 4
Sonae Retalho -1,67% £,93% @
Sonae Capital Senvicos Financeiros -2 96% -12.81% 4r
Galp Energia Peirolifero -363% -384% 4
CTT Industrial -4 85% 5,32% 4

Na Zona Euro ..

_m

Koninklijke Phil Famacéutico 3.49%

Linde Plc Quimico 3.14% 1?.?9% 4}
Enel Spa Litilities 3.04% 5,16% Ak
Schneider Electr Industrial 260% 0,85% 3
Air Liquide Sa Quimico 1,58% 1.04% 3
Adidas Ag Bens de Consumo pessoal -1,75% 6,10% 3
Engie Utilities -1.97% 0.46% 4
Sanofi Farmacéutico -2.99% 274% Ik
Soc Generale Sa Banca -3.04% -18,39% a4
Amadeus It Group Tecnoldgico 4 52% 8.27% 4+

Nos EUA...
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Home Depot Retalho 4,29% 1,30% 4
Wal-Mart Retalho 2.84% 4.70% 4
Wall Disney Media 262% 345% 4
General Electric Industrial 251% -129% &
P&G Bens de Consumo pessoal 2.23% 3,89% 4r
Chevron Petrolifero 0,55% 271% e
UnitedHealth Farmacéutico 0.57% 3,66% %+
Boeing Industrial -1,85% 40,99% @
Cisco Tecnologice -211% 464% 4
United Technologies  Industrial 5,18% -243% L
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sessées; 1M - Variagéo no Gltimo més
* Relacdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de presséo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)

Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informac@es contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualgquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado podera implicar alterages neste relatdrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatdrio, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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