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BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS |

Perspetivas

Atividade, Inflagado e Italia marcam semana que culmina em Jackson Hole

Esta semana destaque para o Simpésio Anual de Jakson Hole, que decorre entre dia 22 e 24 de agosto, de onde os investidores vao
tentar extrair sinais sobre a vis&o e os planos que os lideres tém para a economia, numa altura em que a nivel mundial emergem sinais
de arrefecimento. Na agenda macroecondmica j& hoje os dados finais deverdo mostrar uma descida da inflagéo na Zona Euro em Julho
(para os 1,1%), sustentando a tese de muitos analistas de que t&o cedo o BCE néo devera subir juros. Dia 21 as Atas da Ultima reuniao
da Fed mostram o que pensam os intervenientes do Banco Central norte-americano. No dia seguinte destaque o mercado esta a espera
que os valores preliminares de atividade na industria e servigos confirmem arrefecimento em agosto na Zona Euro e que apenas a
industria norte-americana tenha conseguido aumentar o ritmo de expans&o. Em Italia o primeiro-ministro Giuseppe Conte dirige-se ja
esta terca-feira ao Senado, possivelmente levando a um voto de confianga. No calendario empresarial das big caps merecem atengao os
numeros de Home Depot, Medtronic e Salesforce.

Anterior

Ffeira UEM 1000 Infacdo (ULF) 110% ... 1.30%
J*feira Rlemanha 0700 IPP {h) (jul.) 1.00% 1.20%
_____________ Porwgal 1100 WPMGW) s 020%
4*eira Espanha 09:00 Balanga Comercial (jun.) . =2110m
EUA 15:00 Vendas de Casas Usadas (m) (jul) 2 50% -1,70%
_____________ EUA . 1900  AmsdaiSmareundodoFED - -
Sfeira UEM 09:00 PMI Indistria (ago. P) 46,30 46,50
UEM 09:00 PMI Servicos (ago. P) 53,00 5320

EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego 216k 220Kk

EUA 14:45 PMI Indisiria (ago. ) 50,50 50,40

EUA 14:45 PMI Servigos (ago. P) 52,80 23,00

EUA 15:00 Leading Index (jul) 0,20% 0,30%
_____________ UEM ....1500 Condanca dosconsumdores(ago.A) . 100 680
G*feira  Japdo 00:30  Infacdo (jul) 0,50% 0,70%
EUA 15:00 Venda de casas novas (m) (jul ) =0, 20% 7.00%

{Fi-Variagao hombloga; (m)-Varagdo mensal, P-Valor prefminar, F-Valor final; K-mil M-Mihdes, B M Mihdes
U Estimativas de consenso 2 16082019 @ Valr relative 20 paniodo anfenor
Fante: Bhomber Fnance [P, Mileamium mvesimant hanking

Resultados EUA
B e e ea e e e
2eira 1145 Esteclasder  $649  S$17922  -239%  4T(6119)  $18574
3%eira AA  Home Depotinc/The TS24 20385 -3.03% $308:; 53093 T8 $21055
1145 Medwonic PLC $1378  $10276  107% $1182  §740 IT@NY)  $106.96
1430 TJX Cos $623 $5139  -296% $0.621 $9.90 M(M9)  $5884
4&%feira 11.00 Lowe's Cos $735 $93.92 470% $2010 $20,96 2T (1119) S1321
AA Target $431 $84.21 218% $1617 $18,25 2T (1119) $89.76
o 1300 AnalogDevices  S409  $11052  013% s1222 @ S145 31719 11480
5%eira DF salesforce.com $1259 $14389  036% $0467  $395 (19 $183.05
DF  Intuit §702  $2709  -203% (S0.151)  $096 aT(IN9)  $257.61
DF  Ross Stores $376  $10318  -220% S$1.115  $396 UMY $10220

* Valores om mil mities, Prego-avo, EPS & @ Vendas Daseodis 6m eSImatvis 00 Consenso oo analstas (Bomberg),
Var 5 - variag3o § sesses ab 16 0o 290510 de 2019, AA -Antes 0 adertura oo Wall Streel DF - Deposs 00 fecho
Fonte: Milennium investment banking. Bloomberg
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Semana Passada

A situagao econdmica na Argentina e as manifestagdes em Hong Kong, que afetaram de forma mais expressiva o setor de Bens de luxo
condicionaram as bolsas na Ultima semana, numa altura em que os investidores se mostram apreensivos perante o arrefecimento
economico global. A queda no indicador que mede as expectativas dos investidores e analistas para os préximos 6 meses, dado pelo
ZEW, para minimos de 2011, o abrandamento acima do esperado da produgao industrial e vendas a retalho na China, a contragao da
economia alema e a queda na produgao industrial na Zona Euro foram fatores que vieram alimentar esses receios. A troca de palavras
entre EUA e a China que respeita a aplicagao de tarifas adicionais e possiveis retaliagdes foram outro foco de pressdo. Neste ambiente,
tem sido a politica de juros baixos dos Bancos Centrais a atenuar o sentimento, uma vez que os investidores deixam de ter alternativa de
retorno em depdsitos tradicionais ou no mercado obrigacionista. Nos EUA a deformacgao da yield curve nos EUA chegou mesmo a
mostrar juros mais elevados em financiamentos a 2 anos do que a 10 anos.

Europa Fecho 58 YiD Mundo Fecho 58 Y10 Outros Fecho 58 Y10
CAC40 §300,79 -051%  1205% S&P 500 288868 -103% 1523% MSClEmergerses 97027  -1,11% 0.5%
Euro Sioxx 35984 073%  954% Dow Jones 2588601 -153%  1097% Crude 5487 0.68% 208%
IBEX 35 867040 -1,00% 153% NASDAQ 100 760411 -0585%  20,13% Euro-Dolar 11093  -105% -3,1%
DAX 10558,96 A12% 951% Ny 225 2041881  -1,29% 2,02% Libra-Euro 1,0857 1,75% -1,55%
PSt20 480419 -1,13% 1.54% Hang Seng 2873422 -079%  -043% US 10Y 155% -19.00pbs -113.04pbs
Footsie 100 TN7,15 -188%  578% Shangha 282382 177% 13.23% Bund 10Y -069% 109008  -S27pbs

Em territorio nacional, o PSI20 desvalorizou 1,13% para 4.804,19 pontos.

Mota Engil Construgo 8.47% 918% ey
Navigator Recursos Naturais 245% -11.01% 3
Semapa Recursos Naturais 0,34% -8,19% 4
Altri Recursos Naturais 0,18% -7.09% $
F Ramada Recursos Naturais 0,00% -11,40% =
Ibersol Viagens & Lazer -1.93% 222% @
Sonae Capital Servigos Financeiros -3,69% -12.50% '8
Galp Energia Petrolifero 4,17% -311% 3
Edp Renovaveis Utilities 455% 6.61% 4
Pharol Telecomunicagdes -17.36% -359% 3

Na Zona Euro ...

eroson —— Jooor | o5 | | semimomor_

Unitever Nv-Cva Bens de Consumo pessoal 5,00% -6,36% s
Iberdrola Sa Utilibes 4,85% 261% @
Enel Spa Utilibes 413% -5,82% 4
Danone Alimentagao & Bebidas 3.14% 3,38% @
Sanofi Farmacéutico 3.04% -4.83% 4
Nokia Oy} Tecnologico 330% 8.20% 4
Siemens Ag-Reg Industnial -355% -12,14% &
Lvmh Moet Henne Bens de Consumo pessoal -4,36% 4.87% @
Kening Retalho 4.91% -1293% @
Telefonica Telecomunicagdes -5.34% -14,86% &
Nos EUA...
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Dowdones fsetr | 88 [ M | Sentimento'

Wal-Mart Retalho 532% 4 95% 4
Apple Tecnologico 274% 0,12% 4
P&G Bens de Consumo pessoal 2,06% 343% £
Coca-Cola Alimentago & Bebidas 185% 355% £
Verizon Telecomunicagies 1,56% -1,12% J
DowDuPaont Cuimico < 23% -137% i
Pfizer Farmacéufico -4 68% -16,19% 4
United Technologies Industrial 4 72% 0,65% &
Chevron Petrolifero -5.40% 0,75% i
Cisco Tecnolégico -10.43% 5,94% 4
Notas:

5S- Variagdo nas ultimas 5 sessoes; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagao entre volume médio das ultimas 5 sessoes e das Ultimas 20 sessées
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de presséo compradora na subida semanal ou diminuicao/aumento de pressao vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)

Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencgobes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agéo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
informagdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipdteses. Nao pode,
nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidéo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatério, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatérios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de deciséao de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicéo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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