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investment banking

MTRADER

Perspetivas

PIB nos EUA e PMIs na China dominam agenda macro

Semana mais curta que o habitual em Wall Street devido ao feriado nacional nos EUA (Memorial Day). Os possiveis
desenvolvimentos em torno da guerra comercial devem manter-se no centro das atencdes. Na agenda macro destacamos a
segunda estimativa do PIB norte-americano do 1.%trimestre (30) e para os PMIs da China (31).

Evento Esperado ™ Anterior

3¥eira Reino Unido Naonwide - Indice de Prego de Casas (h) (mai) 1,20% 0,90%
Alemanha 07:00  Confanca dos Consumidores (GK) (un.) 10,40 10,40

Franga 0745 Confianca dos consumidores (mai) 47,00 95,00

Porugal 0930  Indicadores de Confianca e de Clima Econdmico (mai.) - -

UEM 10:00  Indicadores de Confanga e de Clima Econdmico (mal.) - -

EUA 1400  Indice Pregos Casas SAP/CaseShiler (mar ) - 3,00%
________________ EUA .....1500  ConfancadosConsumidores(mai) . .. . .. 13000 12920
4¥eira Franga 0745  IPP (h) (abr.) - 1,50%
Franga 0745  InfacBo Harmonizada (mai. P) 1,20% 1,50%

Franga 0745  PIB (Trim.) {1.°Trim. F) 0,30% 0,30%

=t 09:00  Indicadores de Confianga e de Clima Econdmico (mai.) -
________________ EUA ... 0000 FxchmondFedindex (M) .o 200 300
5¥eira Espanha Infagso Harmonizada (mai. P) 1,20% 1,60%
Ezpanha 08:00  Vendas a retalho () (abr.) - 0,30%

Fortugal 11:00  Produgdo Industrial (h) (abr.) - -T60%

Porugal 11:00 Vendas a retalho (m) (abr.) - 1,20%

EUA 13:30  Swocks dos Grossistas (abr. P) - -0,10%

EUA 13:30  PIB (h) (Trim.) (1.Trim. - 2. %s8matva) 3,10% 3,20%

EUA 13:30  Pedidos Subsidio Deseamprego 215k 211k
________________ EUA .....1500  Vendasdecasaspendemes(abr) . . . .. .. ... 0S0% 380%
G*feira Reino Unido 0001 Contanca dos Consumidores (GK) (mai.) -12,00 -13,00
Jap3o 00:50  Produgdo Industrial (h) (abr. F) -1,40% -4, 30%

China 0200  PMI Servigos (mai) 54,30 54,30

China 02:00  PMI Industia (mai) 48,80 50,10

Alemanha 0700 Vendas a retalho (m) (abr) 0,40% -0,20%

haks 08:00  PIB(Trim) (1.9Trim, F) 0,209 -0,10%

Forugal 0230 Infac3o Harmonizada (mai. P) . 0,90%

laka 10:00  Infa¢io Hamonizada (mai, P) 1,00% 1,10%

Portugal 11:00  PIB (Trim.) (1.Trim. F) 0,50% 0,40%

Alemanha 13:00 Infacdo Harmonizada (mai. P) 1,40% 2,10%

EUA 1330  Fendmenio Pessoal (abr.) 0,30% 0,10%

EUA 13:30  Despesa Pessoal (abr) 0,20% 0,90%

EUA 15:00  ind. Confianga Universidade Michigan (mai. F) 102,00 102,40

(K-Viariac3o homdloga; (m)-Vianacds mensal P-Viake prelimingr; F-Viakr final: K-mil M-Mibhdes, B- Mil Mihdes
" Estimativas de consenso g 24052019 ™ Valor relativo a0 perads anferior
Fante: Bioombarg Finance LF, Millennium ivestmant banking

Semana Passada
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

A Ultima semana foi de corre¢édo para os principais indices mundiais com o clima de tensdo entre os EUA e a China a
dominar o sentimento. As tecnoldgicas estiveram em evidéncia, com o Nasdaq 100 a deslizar 2,70%, perante as restricdes do
governo norte-americano a chinesa Huawei. Adicionalmente, a desilusao nos PMIs da Zona Euro e EUA foi mais uma
condicionante para os mercados, que também assistiram ao tombo dos pregos do petréleo. Ultima nota para o andincio de
demisséo de Theresa May perante a falta de apoio ao seu acordo para 0 Brexit

P51 20 B0GT 28 041%  TTI% SAF 500 282506 -1,17%  1273%  MSCIEmergeries 08685 -098%  22%
Fote 100 773 0896% B1T% DowJones 2558560 -060%  9,55% Crie 5863  -658%  201%
IBEX 35 874,60 A,14%  TA3% NASDAQ 100 73006 -270%  15.34% Eurc-Délar 10205 0AT%  -23%
DAX 10558,96 186%  13,75% Misi225 2111722 03 551% Libra-Eurg 1146 -050%  1.04%
Euro Somx 365,14 -208% 11,16% Hang Seng TN -212% 5,84% L3 10v 232%  -TOTpbs -36.4dpbs
CAC 40 5316 51 224%  12,38% Shanghai 285300 -1,02%  14.40% Bund 10¥ 0,12%  -13pbs  -35.9phe

Em territdrio nacional, o PSI20 desvalorizou 0,41% para 5.097,28 pontos.

Jeronimo Marting Retalhe 6,13% £,48% 4
CTT Industrial 413% -20,03% 4+
EDP Utilities 22T% -3.90% Ak
Edp Renovaseis Litilities 1,98% 0.81% 4
Ibersol Viagens & Lazer 1,25% 152% 4
REN Utilities -3,71% 240% 4
Altri Recursos Naturais -3,83% A221% Ik
NOS Media 4,82% 341% &
Navigator Recursos Naturais 4.88% -16.18% 4
Sonae Capital Senvicos Financeiros B 67% 3.44% 4
Na Zona Euro ..
EwoSon——Jsdor |55 || Sentimento |
Iberdrola Sa Litilibes 3.30%
Enel Spa Utilities 284% 1,9&% f
Schneider Electr Industrial 1,68% -3 % i
Adidas Ag Bens de Consuma pessoal 147% 11,35% I
Orange Telecomunicagdes 0.90% 511% 3
Asmi Holding Ny Tecnoldgico £79% 1,58% 3
Engie Utilities -T07% 2.11% A
Kering Retalho -7.53% -2 88% Ik
Daimler Ag Aulo A1,11% £13% &
Infesa Sanpacto Banca <11,60% 7.32% 4k
Nos EUA...
bowjones seor | 55 | | Senimenio'
Merck & Co Farmacéutico 311% 6.49% 1)
UnitedHealth Farmacéutico 2,59% 11,32% &
Verizon Telecomunicagdes 212% 0.54% @
Wal-Mart Retalhe 1,79% -223% &
Pfizer Farmacéutico 1,16% 399% &
Exxon Mabil Petrolifero -2.38% £,78% s
Nike Bens de Consumo pessoal -2 85% -4 6%% 4
Cisco Tecnoldgico -3.51% 0.07% @
Apple Tecnoldgico -5,31% -6,96% 4
General Electric Industrial -5,50% 9.65% <
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sess6es; 1M - Variagéo no Gltimo més
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* Relacdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessoes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de presséo compradora na subida semanal ou diminui¢&o/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)

Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omiss&o, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir qualquer julgamento prdprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que 0 conjunto de
informagdes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aguelas possam, a qualgquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatdrio. As opinides aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que compde este relatério, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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