Agenda Semanal 25 de marco de 2019 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Apple, Brexit e PIB nos destaques da semana

Semana tera ja hoje um motivo de interesse, com os investidores a aguardarem pela apresentagdo de servi¢os de streaming
e de revistas por subscricdo da Apple. No Reino Unido o tempo para Theresa May obter apoio para o Brexit escasseia, uma
vez que a Unido Europeia lhe deu até 12 de abril para escolher se sai sem acordo ou prolonga o prazo por um periodo
dilatado de tempo. De resto de notar os valores finais do PIB em alguns paises da Zona Euro e nos EUA no 4°%rimestre, que
a menos de valores muito dispares das estimativas nao devem ter impacto significativo nos mercados, pois os investidores ja
procuram sinais sobre os primeiros 3 meses de 2019. A monitorizar a evolu¢ao das taxas de juro, em especial na Alemanha e
EUA, depois dos sinais de preocupacdo na semana passada (ver em resumo abaixo).

Dia Pais Hora Evento Esperado™  Anterior @
I¥eira Alemanha 0700 Confianca dos Consumidores (G (abr.) 10,80 10,80
Franga 07:45  FIB (Trim.) (4°Trim. F) 0,30% 0,30%
EUA 12:30 Casas em inico de consirugao (m) (k) -0,80% 18,60%
EUA 12:30 Licencas de Construcdo (m) (lev.) 0,20% 1,40%
EUA 13:00  Indice Pregos Casas S&F/CaseShiller (jan.) - 4,18%
ELA 14:00 Richmond Fed Indey: (mar.) 12,00 16,00
evvereesieeEUR ., 1400 Confiancados Consumidores(mar) o 13200 13140
4¥fiira Franca 07:45 Confianga dos consumidores (mar. ) 96,00 85,00
I:3lia 09:00 Indicadores de Confianga e de Cima Econdmico (mar.) - -
e EOA 1230 Balanga Comercial (B0, SSOL00SS59.80
5¥eira Reing Unido Nasonwide - indice de Preco de Casas (h) (mar.) 0,60% 0,40%
Espanha 08:00  IntacSo Harmonizada (mar. P) 1,60% 1,10%
Porugal 0930 Indicadores de Confanga e de Cima Econdmico (mar.) - -
UEM 10:00 Indicadores de Confanca e de Clima Econdmico (mar.) - -
EUA 1230 FIB (h) (Trim.) (4*Trim, F) 2.40% 2,60%
EUA 12:30 Pedidos Subsidio Desemprego 220K 22k
Alemanha 13:00 Intagdo Harmonizada (mar. F) 1,60% 1,70%
ELA 1400 Vendas de casas pendenies (v) 0,50% 4,60%
e J3P30_ 2350 Produchoindusvial (h) (v.P) o c120%  030%
G*eira Reino Linido 00:01 Confianca dos Consumidores (G) (mar.) -14,00 -13,00
Alemanha 07:00 Vendas a retalho (m) (lev.) -1,00% 3,30%
Franca 07:45  Intaglo Harmonizada (mar. P) 1,40% 1,60%
Espanha 08:00 PIB (Trim.) (4°Trim. F) 0,70% 0,70%
Espanha 08:00 Vendas a retalho (h) (lev.) - 1,70%
Porugal (30 Intagdo Hammonizada (mar. P) - 0,90%
Reino Unido 09:30 FIB (Trim.) (4°Trim. F) 0,20% 0,20%
[2ka 10:00  Indacdo Harmonizada (mar. P) 1,00% 1,10%
Portugal 11:00 Producio Industrial (h) (i) - -3,00%
Portugal 11:00  Vendas a retalho (m) (fev.) - 1,50%
EUA 12:30 Rendimenio Pessoal (lev.) 0,30% -0,10%
EUA 1230 Despesa Pessoal (jan.) 0,30% -0,50%
EUA 14:00 Venda de casas novas (m) (fev.) 3,00% -8,90%
EUA 14:00  ind. Contanca Universidade Michigan (mar. F) o780 g7,80

(h}-Variago hombloga; (m)-Vanag3o mensal: F-Valor preliminar, F-Vialr final: K-mil: M-Mibdes, B- Mi Mibdes
" Estimativas de consenso a 22032019, @ Viabr relativo 20 penods anferior
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Resultados Europa

| Dia |Hora| _  Empresa | Mocds | capeur | Cotsgio | Var.88 | PresoAlvo |

3*feira Camival PLC GBp M 26 4136,00 . 7% 5037,19
Deutsche Wohnen SE EUR 15,17 44 17 1.7% 45,58
G*feira 06:00 Hennes & Mauntz AB SEK 21,48 136 08 0.1% 123,81

* Vaiores em mil mibdes; Preqo-ahvo baseads em esomatvas de consenso de analisias (Bibomberg)
Cap. Bolsta, Colacao & Freco-AND 8m moeda e, Var. 55 - varacio § sessies aié 22 oo maro oe 2019
Cotacao ok empresas bntancas (PLC) em pences

e Millenaum invesimeant banking, Boombeng

Resultados EUA
[ |Hoa|  Empresa |Cap. Bolsista’| Cotagio | Var. 53 | EPSaj. | Vendas® | Periodo Fiscall Preco-Alvo

Pfeira DF RedHat $32.1 $181.70 0.04% 51010 $0,88 4T (2119 $175,75
Teia A Camwal sy U ssear 3% $043 W3 A9 86560
4%gira  AA  Paychex 5282 578,44 A,00% 50,881 §1.04 T 21y §73 M
5%eira  10:59 Accenture PLC $1055 $165,24 D68 51572 510,31 2T (219 $176 55

* Vislres em mif mihdes; Frego-akn, EFS &) o Vendas baseadas em ssimatias o consenzo de analsias (Bloombearg)
Var, 55 - vanagio § sazeben ank 27 g maro 08 2015 AA -8 03 abemurs 08 WaF Strer OF - Dapod oo fecho
Fanke: Milennum investment banking. Blbombeng

Semana Passada

A ultima semana acabou com saldo negativo para a maioria das bolsas europeias, devido em grande parte a sessdo de
sexta-feira, perante a divulgacao de que a atividade na Zona Euro teré perdido momentum em margo, com a industria alema
a agravar o ritmo de contrag&o e o indicador global em Franca a entrar inesperadamente neste territorio, quando ainda se
esperava que estivesse em expansdo. Na politica monetéaria a Fed referiu que aumento de taxas de juro sé deverdo ocorrer
em 2020 e isso ainda trouxe algum &nimo, mas a deformac&o da estrutura de taxas de juro nos EUA gerou desconforto. J& o
Banco de Inglaterra também manteve os juros mas deixou a porta aberta a novos aumentos no verao. O inicio das
conversagdes entre Commerzbank e Deutsche Bank ainda chegaram a criar entusiasmo na Banca, mas que acabou por
esmorecer, até porque as yields da divida soberana alemé a 10 anos atingiram valores negativos pela primeira vez desde
2016. No setor Auto ficou a ideia de que num futuro a Fiat Chrysler se possa vir a fundir com o grupo PSA. O indice alemao
DAX ficou adicionalmente marcado pelo tombo da Bayer perante mais uma acusacéo nos EUA de que o seu herbicida
Roundup causou cancro e pelo profit warning da BMW.

Europa Fecho 55 ¥TD Mundo Fecho 58 ¥TD Outros Fecho 58 YTD
Fooie 100 T207 59 -0L25% T.13% S4F 500 280071 07T 11,72% M:Cl Emergenies 105063 0.22% 6.7%
P5I20 516037 -152%  9.06% Dow Jones 2550237 -134% 930% Crude A 0.89% 30,09
|BEX 35 915940 15% 1% NASDAQ 100 732606 028%  1574% Eurp-Dilar 11297 0.20% -14%
Eura S 362,50 205% 10.48% M 225 2162734 082% B.06% Libea-Eurn 11685 -043%  450%
CAC 40 526952 =250 11,40% Hang 3eng 201336  0,35% 12,64% U 10% 244%  -1481phs -24.52pbe
DaX 10558,98 275% T63% Shanghs MG 273%  MATH Bured 10% 0,02%  Bopks  -26.7pbs

Recession Signal
bld curve Durns negative for the Aest time slece 2007
"

Ty

rf.*; F v W

!
i H,ﬂ'll
i ;
iy

L)

Euera: Spread entre yields 10A -3M nos EUA
Direita: Yields 10 anos (branco) e spread entre yields 10A -3M na Alemanha (amarelo)
Fonte: Millennium investment banking, Bloomberg
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Em territdrio nacional, 0 PSI20 desvalorizou 1,52% para 5.160,37 pontos.

EDP LHilities 3.59% 1,94% 1k
Pharol Telecomunicagdes 3,16% 4.97% @
NOS Media 1,27% 3,18% Ak
Sonae Capital Senvigos Financeiros 0,45% 0,78% %
Corliceira Amarim Industrial 0,00% 8.68% =
Galp Energia Petrolifero -3.32% 0,52% 1
Mota Engil Construgio 434% 16,12% o
CTT Industrial 4,89% 974% 4
Navigator Recursos Nakurais 5.21% 1,75% 4
Altri Recursos Naturais -5,82% 246% Ak

Na Zona Euro ...

Eroson s | s | | Sentmenr |

Enel Spa Utilities 3,00% 447% 4k
Koninklijke Ahol Retalho 285% 0,00% &
LInibail-Rodamco- Imobilirio 1.87% 201% 4
Orange Telecomunicagdes 1,80% 5,44% 4
Deutsche Telekom Telecomunicagdes 1,20% B.42% i
Bayer Maotoren Wk Aulo -6,08% 4 69% Ik
Soc Generale Sa Banca -5.48% 1,20% 4
Mokia Oy Tecnoldgico -5,77% 0,86% I
Essiloruxottica Famacéutico -7.93% 0.57% 43
Bayer Ag-Reg Fammacéutico A2.47% 0,62% &
Nos EUA...
bowdonss  [sdor |88 | | Senimeno' |
Home Depol Retalho 358% -5,28% 4
Apple Tecnologico 255% 821% <
Veerizon Telecomunicagies 2.35% 5,86% 4
Coca-Cala Alimentagdo & Bebidas 1.39% 0,13% &
Microsaft Tecnologico 0,98% 7.11% 4
Boeing Industrial 4 44% 533% 4
Goldman Sachs Senvigos Financeiros 4 69% 0,12% &
Mike Bens de Consumo pessoal 5.31% 1,66% Ak
Walt Disney Media -5,85% 2.10% 4
JF Morgan Banca -B6,37% 0.95% 4
Notas:

5S- Variagdo nas Ultimas 5 sess6es; 1M - Variagéo no Gltimo més
* Relacdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessoes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de presséo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informag&o sobre mercados acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaraces (“Disclosures™)

Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informagcéo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo
devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos
seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de
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informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser
alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condicdes de mercado podera implicar alteragdes neste relatdrio. As opiniées aqui expressas
podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. N&o pode,
nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatidao, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que
0 mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais
um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais
danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a
revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de
distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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