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MTRADER

Perspetivas

BCE e atividade marcam semana nas bolsas

Atuagdo do BCE é um dos grandes focos de interesse desta semana, com o mercado a antecipar nova expansao do
seu balanco de forma a sustentar a economia no meio da atual pandemia. Isto depois de Christine Lagarde ter
admitido na semana passada que a economia devera registar o cenario mais agravado e que as anteriores
perspetivas estavam desatualizadas. Os valores finais dos PMIs vao mostrar o ritmo de atividade na industria e
servicos um pouco por todo o globo no més de maio, antecipando-se j& alguns sinais da reabertura gradual das
economias. No seio empresarial Broadcom, Campbell Soup, Gap, JM Smucker e Tiffany mostram contas nos EUA.
Na Europa entre as cotadas que mostram numeros estdo Voestalpine, Deutsche Lufthansa, Royal Mail, Wirecard e
Remy Cointreau.

Evento Anterior @

Pleira LIEM 0900  PMI Indistria (mai. F) 3950 3850
Reino Unide  09:30  PMI Indistria (mai. F) 40,80 40 60

Porugal 11:00  Produgio Industrial (h) (abe.) . -7,20%

Brasi 14:00  PMI Industria (mai) . 35,00

4*feira Japao 01:30  PMI Servigos (mai. F) - 2530
China 02:45  PMI Servigos (mai.) 47 30 4340

Reinc Unide  09:30  PMI Servicos (mai. F) 2800 27 80

UEM 10:00  IPP (h) (abr.) -4,20% -2,B0%

ELIA 13115 Criag3o de Emprego ADP (mai.) -9500k - 20236k

Brasi 1400  PMI Servigos (mai) - ra

ELA 1445  PMI Servicos (mai. F) - 36,90

ELA 15:00  Encomendas &5 Fabrcas (abr.) -15,00% -10,30%

ELA 1500  Encomendas de Bens Duradouros (abr. F) - -17,20%
ST .. S 1500 ISMSendcos(mal) e, 400 4180
SMeira UEM 0900 PMI Servigos (mai. F) 2870 2870
EM 1000  Vendas a retaiho (h) (abr.) -21,70% -8,20%

UEM 1245  BCE - Taxa Diretora 0,00% 0,00%

JEM 1245  BCE - Taxade Facigade de Emprésimos 0,25% 0,25%

LIEM 1245  BCE - Taxade Faciidade dos Depdsios -0,50% 0,505

ELA 1330  Balanca Comencial (abr.) 841 50 -844 4b
VOO . SO 1330 Fedidos Subsidio Desemprego ... R 2123
fitfeira Reing Unido  00:01  Confianga dos Consumidores (GK) (mai. F) -34,00 -34,00
Japdo 065:00  Leading Index (abr. P) 76,30 8470

Alemanha OT:00  Encomendas as Fabricas (m) (abr.) -19,90% -15,60%

Espanha 08:00  Produgio Industrial (m) (abr.) -0 50%% -11,80%

Itaka 0900  Vendas a retalho (m) (abr.) -20,00% -20,50%

EUA 1330  Criag3o de Emprego excluindo secior primario (mai.) -B000k - 20537k

ELA 13:30 Taxa de desemprego (mal) 19,50% 14, 70%

ELIA 2000  Crédiio a0 consumo (abr ) -$15.000b 512 044b

{H-Vaniago homédgs; {m)-Vanagso mensal B-Vialr prelminar. F-Vialr final K-mi: M-Mibdes; B- Mil Mibdes
" Estimativas de consenso a 20052020: ™ Valor relative 30 peniodo anfenor
Fonfe; Boomberg Finance LF, Milzanum investment banking
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Semana Passada

Semana positiva para a generalidade do mercado de agdes. A trazer algum animo aos investidores neste periodo
esteve a revelagao de que a vacina experimental da Novavax contra o coronavirus vai iniciar os testes em humanos e
os resultados podem ser conhecidos ja em julho, bem como as notas de imprensa de que a Comissdo Europeia
pretende mobilizar €750 mil milhdes para a recuperagdo econdémica. Isto acabou por ofuscar as declaragbes da
presidente do BCE, onde afirmou que a economia na regido estéd em linha com as previsdes mais pessimistas e
apontam para uma contragdo entre os 8 e 12% no PIB em 2020. A trazer alguma preocupagdo aos investidores
estiveram as tensfes no final da semana entre a China e os EUA, depois do presidente norte-americano ter
anunciado uma conferéncia de imprensa sobre a China, como resposta a aprovagédo da legislacdo de seguranga em
Hong Kong. No plano macroecondmico foi revelado que a confianga dos consumidores da Zona Euro melhorou em
maio, tal como na industria. J& nos servigos sofreu uma degradagéo. Foi ainda revelado que a economia norte-
americana contraiu mais do que o esperado no 1.°trimestre, arrastada pela queda no consumo privado. A indicacao
de que em abril os norte-americanos retiveram o aumento surpreendente de rendimentos deu um sinal de que a
inseguranca relativamente ao futuro levou os consumidores a libertarem menos para a economia, algo que terd um
efeito adverso no 2.°trimestre.

Europa Fecho 55 YT Mundo Fecho 58 YT Outros Fecho 5 YTD
IBEX 35 5635,58 506%  -2568% 58P 500 4431 3% -5,TT% MSCI| Emergeries 530,35 2TT% -16,5%
CAC 40 465544 564%  -21.46% Dow Jones 2538311 378% -11,06% Crude 35,45 6,74% -41.9%
Euro S 337,35 4,T0%  -16.49% MASDAC 100 955552 150% 9.42% Eurg-Didlar 1.1088 1.93% -1.2%
DAX 11586,85 463%  -1255% Mikkei 225 2187789 TA1% -T.52% Libra-Eurc 1,109 -070%  -6,04%
Pal 20 4330,67 211% -1654% HangSeng 2206147 014% -1855% us 10y 0.65%  -0.85pbs -126.49pbs
Footsie 100 B076,560 13%% -1943% Shanghai 285235 137T% -6 48% Bund 107 -0,45% dpbs -26.2pbs

O PSI20 subiu 2,11% para os 4330,67.
Psi20 fsetor | 58 | 1M | Sentimento'

Sonae Capital Servicos Financeinos 14,64% 11,84% i
Novabase Tecnoldgico 12,67% 18.77% 4
Pharol Telecomunicagbes 12.04% B.69% 4
NOS Telecomunicagies 9,72% 6.62% 4
BCP Banca 8 60% -2.48% 4
Cordiceira Amonm Inclustrial 0.54% -3,96% &
REN Utilities -1,02% 4. 72% s
Mota Engil Consirucao -1.37% 401% L
Al Recursos Naturais 5,80% -16.40% 4
Ibersal \iagens & Lazer -11,82% 54.84% <

Na Zona Euro ..

Eroson s | 55 | | Soumemo |

LInibail-Rodameco- Imvobilidrio 15.50% -16,26% 4
Bnp Paribas Banca 1367% 507% i
Safran Sa Industrial 13.45% 1,85% &
Anheuser-Busch | Alimentacdo & Bebidas 1182% -6,98% 4
Kering Retalho 11.04% -144% T
Asml Holding My Tecnokbgico 0.41% 5,95% b
Fresenius Se & C Famacéutico 0,30% T .60% @
Koninklijke Phil Farmacéutico 0,12% 344% 4
Volkswagen-Pref Ao 0.21% 0,62% £k
Eni Spa Petralifero 062% 831% 4
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(zokdman Sachs Servigos Financeiros 9,20% J40% i@
JP Morgan Banca 8,76% 0,56% 4
Raytheon Technologies  Industrial 7.53% -4 .98% i
Travelers Cos Segurador 6.87T% 0.92% s
M Industrial 6,83% 0.12% 4
McDonalds Viagens & Lazer 1,04% 0,80% 4
Microsof Tecnoldgico 0.14% 3.28% Ik
Wal-Mart Retalho 0.27% 0,37% i@
Apple Tecnoldgico 0.30% 10,50% 4
Wall Disney Media 061% 4.50% 4
Notas:

58 - Variagdo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagédo entre volume médio das ultimas 5 sessées e das Ultimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengoées (“Disclaimer”)

A informacgéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracao nas condi¢bes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compGe este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢éo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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