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MTRADER

Perspetivas

Eleigdes norte-americanas no epicentro de semana que se espera intensa nas bolsas

A semana vai ser marcada pelas tdo aguardadas elei¢des norte-americanas, a 3 de novembro, onde as sondagens e
as odds dos apostadores d&o vitéria a Joe Biden. O atual Presidente e candidato Donald Trump j& admitiu ndo aceitar
de bom grado uma derrota nas urnas. Na agenda macroeconémica a revelagédo dos dados finais de atividade na
indUstria e servigos em ambos os lados do Atlantico € um dos pontos em destaque. Os dados de emprego nos EUA
também merecem atengao. Entretanto a earnings season continua em forga e tem-se mostrado bastante acima das
expectativas nos EUA, tanto a nivel de resultados como de receitas, mantenha-se atento através da sua estacdo de
negociacao e app de bolsa, separador Noticias.

Dia Paks Hofa Evento Esperade ™  Anterior ®
2¥eira UEM 0900 FMI Indistria (ot F) 54.40 53T
Reino Unido 09230 PMI Indistria (out F) 53,30 5410
Porugal 11:00 Producdo Industrial (h) (set) - 3,00%
EUA 15200 IS Indukstrias (ouL) 55,60 55,40
EUA 15:00 Gamos ol a mnsm@u {5el) 0,90% 1,40%
3%Meia EUA 1500 EncomendasdsFabrcasiset) U U0B0% 0,70%
4Meira China 0145 PMI Servicos (ouL) 55,00 54 80
UEM 09000 PMI Servicos (out F) 4520 48,00
Feino Unide  09:30 PMI Servicos (out F) 52,30 56,10
LUEM 1000 IFF (h) (3€L) -2.50% -2, 50%
EUA 13:15 Crig: 9 Emprego ADP (out) 688k Tdok
EUA 13:30 Balanca Comercial (set) -$64.3b6 -S67.10
5%eira  Japdo 00-30 PMI Sarvigos (out F) 46,60 46,90
Alemanha 0700 Encomendas ds Fabncas (m) (set) 2 00% 4 50%
Feino Unids 09200 Viendas de Automdvets (h) (out) c -4 405
UEM 10000 Viendas a retalho (m) (set) -1,50% 4,40%
Reino Unide 12200 Elanco de Inglaerra - Decisao de Eoas o8 juro 0,10% 0.10%
E 13:30 Pedidos Subsidio Desemprego T4Ek 751k
EUA 13:30 Custos Untnios do Trabalha (3.5Trim. P) -10,00% 9,00%
.............. EUA ...1900  FED-decslodetxasdepro ... 025% _  025%
G feira  Alemanha 0700 Produgdo Industrial (h) (sat) -6,50% -8,60%
Franga 0745 Batanca Comercial (set) - -TT08m
Ezpanha 08:00 Producdo Industrial (m) (set) 1,30% 0,40%
[aa 09:00 Vendas a retalho (m) (set) -1,50% B, 20%
EUA 13:30 Criacad Oe Emprego encuinds SeCior prmano (out ) GO0k 661k
ELA 13:30 Taxa de desemprego (out ) 7.70% T .00%
EUA 15:00 Siocks dos Grossistas (set F) -0,10% 0,30%
EUA 15:00 Viendas dos Grossias (set) - 1.40%

{hi-Varagdo homdiogs; [mi-Vanagds mensal P-Vialy predmnar; F-Vabr final, K-mi, M-Mihdes. B- Mi Mihdes
" Estmalwvas de consense a 3102020 ™ Valor relative 20 penodo anteror
Fonte: Blombeang Fmance LP, Mlannsum rsvestmeant hanking
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* Wabres am mol mihdes, Freqo-abve baneacs em estimatvas o consansa de analsias | Bbomberg)

Cap Boksra Colacdo & Prego-Abo am mosda beal Vae 55 - variaglo 5 seceles a0k 30 e outubvo o8 2020
Cioiapiio o empresas brfinicas (FLC) em pivices
Fone: Millennium mvesimant bandng, Blbombeng

Dia | Hora | Emprosa ____|Cap. Bolsista®
51% 13
§219.66
§53.12

Resultados EUA
2 Melra  OF PayPal Holdings SsSB4
Ad Estes Lauder Cos IncThe 8753
H5 Mondek:z Inlematonal §Th9
......... AA | Waste
IMeira 1130
Al
AA
Al
e OF
DOF
DOF

g

-E 33%
-6 62% W 801
£.16% 30625

5512
$3.45
.49

5?2’2 55
$Z3 64
36328

AA BnstolMyers Squibb s 558 45 2 79% 5149 510,34 ST2.44

1100 Linds PLC S115.7 822034 555% 81969 S8.75 $IT2 65

AA Loetis 5703 5158 55 0% s 5163 172 56

1200  Duke Enengy SETT a2 11 0,729% 1768 $5.03 S04 B

AA Dominion Energy &T5 880,34 £59% $1.000 5405 543 92

AA Becion Dickinson and S5T.0 823113 381% 82523 5448 276,00

2100 Booking Holdings 664  S162250 -1103% S14535 §255  S160244

11:30 Cigna 8613 §166.97 B50% 54205 830,31 S240 41

AA Regenenon Phamaceuticals 85T 8 8543 56 6£,25% $692 5208 §6T2 50

1230 General Molors 8404 83453 £,24% 8139 83535 $423

DF Monster Beverage S04 576,57 4 T5%  S0629 511 $86.M

1200 Sempra Energy 5363 $125.36 6,35% 51508 5265 §$143 53

. DF  ElecsorcAts  SWG  SU9E 54T SO0 0%  SI5681
B.elra  AA CV3 Health 734 856,08 £90% $1327 566,58 §79.15
Basdu 454 $133.05 066% $13.847 527 46 145,54

* Wakres em mi mibdes; Frego-aho, EFS & & Vendas om e e anakzias (Rlbombeng).

Viar, 5% mﬁmﬂxumam AA A o adirtura o Wl Sireel DF - Dopas g Scho

Fonks: Ml

nt danking, Boomseny
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Semana passada

Semana de quedas expressivas nos principais indices acionistas, com perdas na Europa a atingirem os 8,61% no
DAX e nos EUA os 6,47% no Dow Jones. Para os indices asiaticos as quedas foram de menor dimensdo com a
maior desvalorizagdo a ser -3,26% no Hang Seng. Periodo foi marcado pelo galopar do nimero de novos casos de
infecdes por Covid-19 por todo 0 mundo e pelo aumento das restrigdes em varios paises, numa tentativa de combate
a dissipagédo da pandemia. Franga e Alemanha implementaram novos lockdowns. Durante a semana surgiram notas
de que a Unido Europeia e o Reino Unido fizeram progressos nas negociagdes poés-Brexit, aumentando as
esperancas de que um acordo possa ser alcangado no inicio de novembro. No seguimento das comunicagdes das
decisbes de politica monetéria, a presidente do Banco Central Europeu, Christine Lagarde, disse ter “poucas
duvidas” de que os legisladores chegaréo a um acordo sobre um novo pacote de estimulo monetario em dezembro.
No plano macroecondmico os dados preliminares revelaram que a economia na Zona Euro se tera expandido acima
do esperado no 3.°trimestre, incluindo a portuguesa e italiana. A regido da moeda Unica manteve o patamar
deflacionista em outubro e pede novos estimulos do BCE. A atenuar as quedas esteve uma earnings season que de
forma global tem superado as expectativas

FSI 20 394512 460% -2434% S&P 500 6956 -564%  1.21% M3CI Emergentes  1103,46 1,0%
Footsie 100 5577.27 -483%  -2605% DowJones 2650160 -647%  -7,14% Crude /T -10,19% -414%
IBEX 35 6452 20 S40% -3243% HASDACQ 10D 1105295 -547T% 26,56% Eurc-Didlar 11646 -1,66% 3.M%
CAC 40 4504 24 B42% -23,15% Mikkei 225 2297713 -2.209% -2,87% Libra-Eurg 1,113 0,95% -5.03%
Eurg Sioxx 333,30 G70% -17.49% Hang Seng 2410742 -326% -1448% s 10y D.87% 3.08pbs  -104.37pbs
DAX 11556 48 A61% -127% Shanghai N5 -1E3% 572% Bund 10Y -0,63% -5.2pbs  -44.1pbs
No PSI20
Psi20  fsetor | 58 | M | Sentimento' |
Edp Renovaveis Utiities 0,99% 1542% o
Sonae Capital Industrial 0.00% 11.2T% =
Corticeira Amonm Industrial -257% £5.10% ol
BCP Banca -258% £,10% [ ]
Sonae Retalho -3.07% 12.78% o
Altri Recursas Nalurais 5.91% 11,53% o
Semapa Recursos Naturais -715% 1547% L ]
Phanol Telecomunicagdes -8,54% -16,20% e
CIT Industrial 9.29% 16,67% i
Galp Energia Petralifero -1461% A211% e

Na Zona Euro ...

Eroson s | 5 | | Semen |

Orange Telecomunicagdes 1,18% 8.40% i
BEVA Banca -1.32% 3.79% &
Asml Holding Ny Tecnolbgico -1.45% 0.86% &
Banco Santander Banca -1.90% £.95% e
Vivendi Media -252% 4,16% b
Ing Groep Ny Banca -11,11% -327% L 7
Amadeus it Group Tecnolbgico 12,15% 1387% &
It Retatho A240% A0.87% L
Mokia Oy Tecnolagico -1947% 1343% i
Sap Se Tecnoldgico -26,75% -31.09% e
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Nos EUA...

Doviones ———Jswor |55 | u_| Somiment>_

Verizon Telecomunicaghes -167% -4 20% o
General Electric Industrial 275% 19.10% o
Wal-Mar Retaiho -3.55% 0.83% i
PG Bens de Consumo pessoal -3,71% -1.36% U]
(=]1] Tecnoldgica -3.14% £23% i
Inte! Tecnoldgico -8,13% -14.48% e
Visa Servicos Financeiros 823% 913% oy
Amencan Express Semicos Financeiros -8.65% 8.9%% e
Raytheon Technologies  Industrial -13,19% -5.60% i
Boeing Industrial A3 T2% 1263% i
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagédo entre volume médio das ultimas 5 sessées e das Ultimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuig¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagédo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo
nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées
contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo
Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado podera implicar alteragbes neste relatério. As opiniées aqui expressas podem ser
diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois,
o anco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser
sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos
resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagédo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugédo
total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuigdo destinam-se
apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco
Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be
used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not
allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been
collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in
this report. This information / these opinions may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group
as a result of using different assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially
different results.
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