Agenda Semanal 3 agosto | 2020 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

PMIs, ISMs e saldo de Balangas Comerciais na agenda desta semana

Semana marcada pela divulgagao dos valores finais do PMI Industria e Servigos na Zona Euro, assim como pelo ISM
nos EUA que trara o ritmo da atividade industrial e terciaria norte-americana. O saldo das balangas comerciais de
Franga, Alemanha, EUA e China s&o outros indicadores a seguir, para se perceber a evolugéo das exportagdes de
cada pais. Nota ainda para a divulgagéo das decisdes de politica monetaria do Banco de Inglaterra na quinta-feira.
No que toca a resultados de notar nos EUA as contas de Berkshire Hathaway (dia 3), Walt Disney (4), Bristol-Myers
e T-Mobile (6). Na Europa Siemens, HSBC, Allianz, Diageo, BP e Bayer séo as empresas de maior capitalizagao
bolsista a mostrarem nimeros. Em Portugal no PSI20 mostram contas Corticeira Amorim (3) e CTT (5).

Dia Pais Hora Evento Esperado™  Anterior
Peira UEM 09:00 PMI Indistria (jul. F) 511 474
Reino Unido 05:30 PMI Indistria (jul. F) 836 50,1
TN - . SO, 1500 ISMIndisma (ub) 536 .......... 526,
Ieira LIEM 10:00  IPP (h) (jun.) -3, 90% -5,00%
ELA 1500 Encomendas & Fabrcas (jun.) 5,00% 8,00%
________________ EUA _......1500 EncomendasdeBensDuradouros(un.F) . T30% _  1510%
4*feira UEM 09:00 PMI Servicos (jul F) 55,1 483
Reino Unido 05:00 Vendas de Autombvets (h) (jul.) - -34,90%
Reino Unido 09:30  PMI Servigos (jul. F) 56,6 471
LIEM 10:00 Vendas a retalho (m) (jun.) 6,00% 17,80%
EUA 13:15 Criac8o de Emprego ADF (jul.) 1200k 236%
EUA 1330 Balanga Comercial (jun.) -$50.3b -§54.6b
5*gira Alemanha 07:00 Encomendas ds Fabricas (m) (jun.) 10,00% 10,40%
Feing Unido 1200 Banco de Inglaterra - Decisdo de taxas de juro 0,10% 0,10%
6*feira China 00:00 Exportagdes (h) (jul) -1,20% 0,50%
China 00:00 ImportagBes (h) (jul) 1,00% 2,70%
China 00:00 Balanga Comercial (jul) €42 50 §46.420
Japdo 06:00 Leading Index (jun. P) 848 784
Japao 06:00 Coincident Index (jun. F) LA T34
Alemanha 07:00 Balanga Comercial (jun.) 12.5b 7.1b
Alemanha 07:00 Producdo Industrial (h) (un.) -11,00% -19,30%
Franga 07:45 Produgao Industrial (h) (Jun.) -12,90% -23,40%
Franga 07:45 Balanga Comercial (jun.) . -T051m
Poriugal 11:00 Balanca Comercial (jun.) . -908m
EUA 1330 Cnagio de Emprego excluindo secior primario (jul) 1510k 4800k
EUA 1330 Taxa de desemprego (jul) 10,50% 11,10%
EUA 15:00 Swiocks dos Grossisias (jun. F) -2, 00% -1,20%
EUA 1500 Vendas dos Grossias (jun.) - 5,40%

{hi-Vanago homiloga; (mi-Vanagdo mensal; P-Valor preliminar; F-Vialor fina K-mi, M-Mihdes,; B- Ml Mihoes
" Estimativas e consenso a 31072020 ™ Vakor relative a0 perindo anfenor
Fonte: Bloomberg Finance LP, Miennium investmeant banking
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Resultados Europa

03082020

mm Dmnao H_I: G.Bp 55 47 ?al}'l 'Dﬂ 1 tl'% 2888 41 (40872020
AA BP PLC GHp 55,18 215,15 £4,1% 370,38 4082020

06:30 Bayer AG EUR 55 25 5824 4. 2% 83,50 40872020

Indirsa Sanpacko SpA EUR Z9.E8 .M 45.5% 1.95 04082020

A Irfmeon Technologies AG EUR s PR k] Aa% 2216 (4M0R2020

05:00 Koninkkjke D3M NV EUR 5 129,60 Bil- ) 123,02 (HNE2020

e M SpA  EUR MM 1345 SS%  MER 0408200
Aeira Allianz SE EUR FER 176,22 -3,1% 20202 050872020
06:00 Deutsche Post AG EUR 423 M £,7% 36,50 050852020

BMW EUR B 54,70 4.1% 65,149 05082020

‘Wonovia SE EUR XH 55,18 2.7 55,84 05082020

0645 Koninkkjke Ahold Delhaize NV EUR 893 247 14% .17 502020

AA Harnoves Rueck SE EUR 172 143,40 4 1% 148 57 0582020

A Continental AG EUR 16,51 B2.56 4% 23,77 050872020

Efeira Nowo Nordisk AS KK 574,72 -ﬂﬁw 24% 44-5 i 602020
0600 Siemers AG EUR @207 108,32 -4 1% 115,33 DEME2020

adidas AG EUR 45 88 233,80 -1.5% 24507 0682020

0800 Merck KGad EUR 45,67 108,05 2% 113,27 0682020

06:00 AXASA EUR 40,78 16 86 4 5% ) 060852020

Henkel AG & Co KGah, EUR kil B3.40 2.1% 8321 06082020

Munich Re EUR 44 224 80 34% 238,00 0682020

AA Glencons PLC GBp 2317 174,64 5.5% 213.02 06082020
Belersdod AG EUR 2549 101,15 0,0 ETRT) OG0RMR0

Credit Agncole BA EUR 2344 B.13 £ F% 10,28 DENE2020

G Groep MY EUR 23,00 5,80 4.5% 7482 06082020

0500 KBC Geoup NV EUR 2012 48,32 -0 8.2 0682020

AA UmiCredt Sph EUR 1727 Tz 4.5 .94 06072020

Eeira Porsche Automobil Holding SE EUR 14,70 48,08 45% 60,43 0TRaR2020

* Viskwers aen mil milhde, Frego-ake Daneact & SEsmaticas 08 consenso o6 analinas (Bbomden)

Cap Bolpta Cotacho @ Preco-Abg o moedd boal Ve 55 - vaniaclo 5 nessler e 7 oo sgoio de 2000
Cotardy de empresas bitincas [PLC) em pences

Fovtis: MM vttt Runing Bibentey

Resultados EUA
Dia | Hora |  Empresa  |Cap. Bolsista’| Cotagéo | Var.53 | EPS aj. | Vendaa* |Periodo Fiscal| Progo-Alvo |

eira Berikshire Hathaway 84757 £195 78 065% 52278 561 08 ms.m]
e AA - Global Payments 8532 BITE02  312%  $1205  §1 -1-5.___“;I:ﬁl?!l!f!mms_!%ﬁ“
Pfeira  OF Walt Desnery CoiThe R ITR 5116594 057% (30600 S1242 200 512235
DF Activision Blizzand 63T 88263 330%  S06ET 51,70 2T (6200 58324
OF Monster Beverage 413 £TR 48 481%  S0.485 $1.01 2T (/20 £73.13
AR Exelon TE L3861 214% S0419 £6,90 2T (6720 46 47
4Meira AR CVE Health 532 3 £62 04 063% S18e8 S840 o7 (620 5?9 9
DF Figery 856 8 e T D83% 0920 Bk | 2T (520 $120.87
AA Regeneron Fhamaceuticals 4T e3z.0r 380% 5875 31,74 2T (57200 853133
e MU0 Humana e S519 839245 008% SI01S7  S1884  OT(B20)  $43462
S'eira  21:05 T h'lobde US 5133 ] S107 38 233% 80030 81T 1% 2T (620 115,61
Bristol-Myers Squibb 1327 558 66 140% $1485 510,02 2T (6720 §71.89
2100 Booking Holdings $6B0  SI68213  230% [(S11674)  S05T AT(E/20)  $168865
DF lilurning 556.2 S32 16 002% 50666 $0,68 T (B720) SHT
AR Marcadalibe $559 5112462  13.71%  $0.060 40,75 ME20) 590820
Amencan Electric Power Co LR £86 B8 A5 51048 §380 KN 861,53

* Vialores em mif mihdes; Praqo-abo. EPS @ ¢ Vandis baseadar em estimatias o consenso de analstas (Blombeny);
Vir 55 - vaviacho 5 seteles ot 3 o agnaio o 2020 AA -Anfes o abeora & Wl Streel OF - Dépas 85 fechs

Fonie: Millsnnum invesimant baniking, Blnombery

Semana Passada

Semana negativa para a generalidade dos indices de agbes, com o S&P500, Nasdaq100 e Shanghai a serem as
excegdes as perdas. Periodo foi marcado por um elevado numero de apresentagdes de resultados nos dois lados do
Atlantico. Com as empresas denominadas de FAANG a apresentarem resultados superiores ao estimado. A Alphabet
foi a excegdo sendo a Unica empresa do grupo a reagir negativamente aos numeros. Bancos centrais estiveram em
destaque com o Banco Central Europeu a pedir aos credores para que adiassem o pagamento de dividendos até o
proximo ano, para conservarem a sua forga financeira e a solicitar aos bancos para que ndo recomprem agdes até
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janeiro. Ja a FED, estendeu a maior parte dos seus programas de empréstimo de emergéncia até ao final de 2020.
O banco central dos EUA também manteve as taxas de juros préximas de zero e prometeu usar todas as suas
ferramentas para apoiar a recuperagéo econémica. O presidente norte-americano também esteve em foco depois de
escrever um tweet a levantar a questdo de adiar as proximas eleicbes nos EUA agendadas para novembro,
sugerindo que a votagdo por correspondéncia poderia estar sujeita a fraude. A Unido Europeia ndo mostrou sinais
de reabrir as suas fronteiras aos americanos, voltando atrds no plano de permitir a entrada a mais viajantes
estrangeiros. No plano macroecondmico foi revelado que a economia norte-americana pode ter contraido 32,9% no
2.°trimestre. Na Europa os dados preliminares apontam que a economia francesa contraiu menos do que o esperado
no 2.°trimestre. Ja a economia espanhola e alema contrairam mais do que o aguardado. Enquanto a economia
italiana contraiu em linha com o esperado. No conjunto a economia da Zona Euro acabou assim por contrair em linha
com as estimativas. Na china a atividade industrial acelerou no més de julho, mas os servigos perderam momentum.

Europa Fecho 58 YTD Munda Fecha 58 YTD Dutros Fecho 58 YT
CAC 40 4783,69 -3.49% -19.98% 58P 500 32712 1,73% 1,25% M3Cl Emergertes 107892  174% -3.2%
Eurg Sioxx 348,72 -3.58% -136T% Dow Jones 2642832 -016%  -T.30% Crude 40,27 2479 3400
Footie 100 597,76 -369%  -21.81% MNASDAG 100 1090588 403%  2488% Eura-Délar 1171 1,34% 5.0%
DAax 1231336 -4.09%  -7.08% Mikkei 225 2171000 -458%  -B.23% Libra-Euro 11108 1.00% -5,96%
P31 20 4295 82 43T -ITE1% Hang Seng 24505356 -0458% -1275% Us 10v 053%  -6.07pbs -138.93pbs
IBEX 35 BBTT 40 -5,72% -27.50% Shanghai 330 354% 8,52% Bund 107 -052%  -TEpbs  -33.8pbs

O PSI20 caiu 4,37% para os 4.295,82.
=== | == E iR

Pharol Telecomunicagies 6,54% 15,4% 4
Corboeira Amorim Industrial 2.28% -2108% i
Novabase Tecnolbgico 0.31% 354% 4
CTT Industrial 0.22% 7.82% I
Jeronimo Marfing Retalho -0 56% -8 28% &
BCP Banca -5,45% -8 22% s
Semapa Recursos Naburais -5,56% -544% s
Sonae Retalho £,16% -7 48% s
NOS Telecomunicagies -T.14% -3.50% 2’8
Galp Enengia Petrolifers -14,01% -13.55% i
Na Zona Euro ..
_m—m
Nokia Oyj Tecnologico 441% i
Engie LUiilities 3_39% 254% i1
Safran Sa Indusinial 1.00% 0.25% o
Air Liquide Sa Cuimico 0.36% BET2% 1+
Sanofi Farmacéufico 0,29% -2,32% I
Eni Spa Petrolifera -1149% -11,18% 3
Soc Generale Sa Banca A161% 12.27% &
Violkswagen-Pref Auiy -11,98% -7.37% 3
Banco Santander Banca -1493% -16,83% i
BEVA Banca -15.40% 13 04% i
Nos EUA...
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Apple Tecnologico 14.73% 16.51% 4
PAG Bens de Consumo pessoal 4.10% 9 66% s
Merck & Co Famacéulico 407% 3.76% &
Pizer Famacéutico 218% 17 68% &
Microsof Tecnolbgico 184% 0.74% 8
3M Ineustrial -5,86% -354% i
Chevron Petrolifers -6,87% -5,93% s
Raytheon Technologies  Industnal 5,68% B02% &
Bosing Industnal 0.07% -13.80% '8
General Electric Industrial -11,52% A1,13% &3
Notas:

58 - Variagéo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagdo entre volume médio das ultimas 5 sessées e das Ultimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagédo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracao nas condi¢bes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢éo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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