Agenda Semanal 5 maio | 2020 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Mais uma semana intensa a caminho para as bolsas

Espera-se uma semana muito intensa para os mercados de agdes, tanto a nivel de agenda macroecondémica como de
contas empresariais. Os dados finais dos PMI's de abril devem confirmar uma contragdo expressiva da atividade na
Zona Euro, em especial no setor de servigcos. Nos EUA ¢é esperado que o setor terciario tenha entrado em contragao.
Ja na China a atividade tem-se expandido. Destaque ainda para as decisdes de politica monetaria do Banco de
Inglaterra e para a evolugdo das exportagdes e importagdes chinesas. No calendario de resultados, nos EUA temos
Walt Disney, PayPal, Bristol-Myers e T-Mobile US entre as maiores capitalizagbes bolsistas que mostram os seus
nimeros. Na Europa, Linde, AB Inbev, Total, Enel, BNP Paribas, BMW, Siemens, Ahold, Beiersdorf, Fresenius,
Credite Agricole, Infineon, Telefonica, Endesa, Unicredit, Continental e Repsol sdo alguns dos exemplos de maior
relevo. Esta semana em Portugal apresentam resultados Sonae Industria, NOS e CTT no dia 6, REN e EDP a 7.

Evento Esperado m
2eira LEM 0900  PMI Indistria (abr. F) 33,60 44,50
UEM (930  Sensx - Confanca dos Invessoones (mai) 25,00 -42 80
EUA 15:00  Encomendas &5 Fabrcas (mar ) -8, 70% 0,00%
erverneenn e, 1900 Encomendas de Bens Duradouros (mar F) L c1440% 100%
3Meira  FeinoUnido 0900  Vendas de Aumévess (h) (abr.) - 044
Reino Unide 0930  PMI Servicos (abe, F) 12,00 34,50
LEM 10:00  IPP (h) (mar.) -2,60% -1,30%
EUA 1330  Balan¢a Comercial (mar.) -£35.0b -839.90
................ BUA .. NG00 ISMSerwosabe) e MO0 S2EO
4*feira Alemanha 0700  Encomendas i Fabricas (m) (mar.) ~10.00% -1,40%
UEM 09:00  PMI Services (abe. F) 11,70 26,40
LEM 10:00  Vendas a retalho (m) (mar.) -11,30% 0,90%
Forugal 11:00  Taxa de desamprego (1.°Trim.) . 6,70%
S"eira China Balanca Comercial (abr.) $15.800 $19.900
Reino Unido  00:01 Conlanga dos Consumidones (GK) (abr. F) 37,00 -4.00
China 0245  PMI Servigos (abr) 50,50 4200
Alemanha OT00  Produglo Indusial (h) (mar.) -8,00% -1,20%
Franca 0745  Produgio Industrial (h) (mar,) - -1,40%
Franca 0745  Balanca Comercal (mar.) - -S224m
Kalia 0900 Vendas a retalbo (m) (mar.) - 0,80%
FeinoUnido 1200  Banco de Inglaerra - Decisdo de taxas de juro 0,10% 0,10%
EUA 13:30  Custos Unitarios do Trabalho (1.°Trim. F) 0.90% 0.90%
................ EUA 1330 PeddosSubsioDesemprego . 3830k
*feira Japao 0130 PMI Servicos (abr. F) 2280 33,80
Alemanha 0700  Balanga Comercial (mar.) 19.8b 20.8b
Ezpanha 08:00  Produgsn Indusiial (m] (mar.) . 0,00%
Porugal 1100  Balanga Comercial (mar.) - -1547m
EUA 1330  Cracdo de Emprego exciuinde Sacior primséng (abr,) - 22000k -Tk
EUA 1230 Taxa de desemprago (abr.) 16.30% 4.40%
EUA 1500  Swocks dos Grossestas (mar, F) -1.00% -0,60%
EUA 1500 Vendas Gos Grosstas (mar.) - -0.80%
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Resultados Europa

3'fe|rl. TCITAL Sﬁ. EUR 354? 3-2 35 2 2% 41,70 05052020
Siemens Healthineers AG EUR 40,20 40,20 40.5% 39,53 (5052020

05:00 BNP Panbas SA EUR 58 2868 3.7% 41,78 (50572020

AA  Intesa Sanpaclo SpA EUR 2492 142 26% 205 (50572020

Vonovia 3E ELR 243 4505 0,2% 54,60 D50SM020

06:30 Beiersdorf AG ELR 208 9558 A.1% 94,50 DSSAA020

06:30 Infinecn Technologies AG ELR pa i 16,95 4.T% 19,47 DSSA2020

Impenal Brands PLC GEp 15,89 1679,00 4.4% 202725 DSSF2020

AA Repsol 3A ELUR 13,02 B3 1.5% 11,53 OISA020

4*feira Hovo Nordisk AJS DEK 1020 51 434,30 -2 1% 429 46 DE0S2020
Enel SpA EUR 63,40 6,24 36% 754 DEM052020

BMW EUR B 54 05 6.5% 51,90 DEM52020

Fresenus SE & Co KGaA EUR 208 3963 1.M% 51,64 DEM52020

Credit Agneobe SA EUR il 728 5.T9% 10,43 DEM52020

Fresenus Medical Care AG & EUR 2182 71,66 10.5% 79,29 DEM52020

(6:30 Hannover Rueck SE EUR 1755 14550 4.6% 138 22 (052020

AA UniCredd SpA ELR 15,73 703 28 17 DGR2020

Groupe Bruxelles Lambert 8A ELR 11,76 7288 1.2% 86,20 DES2020

Seira 1100 Linde PLC ELR ﬂﬂ 49 168,50 0.0% 195,27 07020
0500 AB Inbev EUR 8457 4188 28% 52,75 07020

Equincr ASA NOK 478 93 14345 1.6% 142,18 OTMS2020

08:30 Munich Re EUR 13 200,80 -2 4% 218,96 OTMS2020

06:45 Ahold Delhaize NV EUR 438 2216 - % 24.35 OTMS2020
Telefonica SA EUR 2170 4.18 T.5% 6,74 OTMS2020

DF Callnex Telecom SA EUR 18,42 47,80 -1.5% 47,80 O7MS2020

Legrand SA EUR 16,45 61,52 1% 61,63 OFME2020

Famoval SA EUR 16,76 2280 0,6% 28,54 O7T0E2020

AA Confmental AG EUR 15,44 7720 6.0% 41,78 07052020

EDP EUR 14,08 385 0.4% 4,36 07052020

07:00 BT Growp PLC GBp 1147 116,05 £,1% 182 M OTSr2020
Galapagos NV EUR 13,06 201,50 3.2 214 64 0TS0

G%eira m:m &lﬂmens H.G EUR 71,98 B4 68 4.5% 102,83 (RM52020
06:00 ING Groep NV EUR 19,53 50 2.1% B.00 (RM52020

* Vaores gm mi mihdes, Prego-ato hateado am esmatvas 0F Conienso o analalas (Bloombang)

Cap. Bolsista, Cofagio @ Preqo-Ako am moeda bocal Var 55 - vanacdo 5 sessles afé 30 de abnl oe 2020
Cofagio o empresas brfdnicas (PLC) em pences

Fore: Mienmium ivvestiment banting. Bloombeng

Resultados EUA
Dis | Hors | Empross | Cap. Bolsista| Colagdo | Var.53 | EPSaj. | Vendas* |Periodo Fiscll Prosc-Aivo
3'him OF Walt Dmneyco.rnm $1805 510550 50,919 s1r 72 M 2
AA Dominion Energy $634 §75.61 2.9&% $1,008 8472 AT (3020) £86,25
AR Regeneron Pharmaceuticals §58.1 $525,50 -T1%% 56,032 5175 T3y $526.69
13:00  linois Tool Works $50.6 $15045 07 $1.715 $3.28 1T(E20) 514685
AR Newmant 483 $60890  336% 30419 §2 67 1T (320) $52 44
oF Activision Blizzard 490 S6472  280%  S0.37T §1.32 1T (320 $69.06
AA DuPont de Nemours $33.1 4507 T $0.753 55,08 1T {320 $5378
DF  ElecronicAds 838 511327 261%  $0964 5148 4T(IR20) S11881
4eira  OF PayPal Holdings $1415  $12061 036%  $0,753 473 IT20)  $12562
2105 T-Maobde US S106.4 0520  507%  S1041 S$1143 {320 $1039
AA CVS Health s A SSOT0 41%% $18M SB 1T {320 §79,35
AA Global Payments $485  S16184  SE4% 1532 $174 T3 $179.32
AA Waste Management 416 $s821 02 $0820 8371 T30 $11086
AA  Amencan Elechic Power Co $40,3 $8138 -221%  $1,003 $4.30 1T (20 4T
oF MetLite 8315 S3488 414%  $1432 $1630 1T (20 84257
o 1300 GererslMotors §#85  SND0  47E% 80298 sA74 AT(M0)  s32ER
Pfeira AA Bristol-Myers Squibh 51383 6026  320% $1486  S1003 1T (320 £70,38
11:00  Danaher $1120  S160TT  260%  $1,0M $4.32 T{320)  S$16547
AA Becton Dickinson and $683  S2518T  H08%  S2312 8410 M s
Allergan PLC 8624 $18974 150  §3.969 $3.80 T2 $18690
2100 Booking Holdings S503  S144879 B3M1% 85025 8216 1T{320)  $167481
e OF MonsterBeverage 833 8052 Q4T%  s0478 100 TR0 SATUS
6*eira Raytheon $326  S11658 $2.778 T T30 $13200

* Viskes e mil mihled; Preqo-ahe, EPS & ¢ VEncis Baseious e 30MEvES 0 CNSenss o anakes (Bbombeng),
Viar, 55 - viriago 5 5e33005 a00 1 00 mak o 20000 AA -Anes o abeTr O Wal Street, DF - Depds oo fecho
Fomie: Millannium invesimant banting. Bloomberg

Pagina 2 de 4



Semana Passada

Semana positiva para a globalidade dos principais indices de agdes, marcada pela apresentagcédo de contas
empresariais, onde chegaram algumas boas surpresas. Noticias de que o medicamento Remdesivir atingiu o objetivo
primario num teste de eficacia no tratamento do Covid-19 nos EUA e o anuncio da Universidade de Oxford, onde
afirmou que uma potencial vacina ira comecar a ser testada em humanos, trouxeram animo aos investidores. A Fitch
cortou o rating soberano de Italia para BBB-), mas deu um outlook estavel ao pais. Franga anunciou uma série de
medidas para levantar o lock down, com planos para reabrir as lojas a partir de 11 de maio. Por ca a Morgan Stanley
prevé que o PIB nacional devera contrair 12,5% este ano e a taxa de desemprego subir para os 11%, com o défice a
atingir os 7,8% do PIB e a divida os 141,7%. Ja a Standard & Poors cortou o Outlook da divida portuguesa, para
estavel, apesar de ter reafirmado o rating em BBB. Os investidores estiveram atentos as decisdes de politica
monetaria da FED (manteve as taxas de juros e os programas de estimulo economico para os EUA, referindo ainda
assim que pretende usar os instrumentos necessarios para suportar a economia) e do BCE (reiterou o programa de
suporte de €750 mil milndes apos forte contragcédo econdmica na regido durante o 1.°trimestre). Nota ainda para a
revelagcdo de que as economias francesa e espanhola contrairam mais que 0 estimado no 1.°trimestre.

oues o 55
10861,64 5,08% -18.02% S4P 500 283071 -0.21%  -12,38% M3Cl Emergaries 916,77 4.25% -17.6%
IBEX 35 Bo22.30 4 6% -2T51% Dow Jones 2372368 -022% -168T% Crude 15,78 16,7TT% -7 6%
PS120 4784 18 4,18% -7 B4% NASDAC 100 8T18,18 -0,78% -0,17% Eura-Ddlar 1.0988 1.85% -2 1%
Euro S0mx 32219 4 16% -20.24% Mikksi 225 1951835 186% -17,07% Libra-Euro 1.1388 -0,37% -3,60%
CAC 40 457218 4.07% -23.52% Hang Seng 2484359 341%  -1258% s 10v 0,61% Lipbs -130.5Tpbs
Fookie 100 501,21 0, 19% -21.T6% Shanghai 286008 184% -B,23% Bund 10% -056%  -11.3pks -40pbs

O PSI20 subiu 4,18% para os 4.284,18.
Psi20 fsetor | Semana | 1M | Sentimento'

Galp Energia Petrolifero 11,70% 2.09% s
Cordiceira Amanm Inclurstrial 932% 15,49% Ak
BCP Banca 7.94% 2.00% ik
Mata Engil Construgdo 7.48% 5.31% 1
Edp Renovaveis Utilities 5.66% B.67% 4
CTT [mdlurstrial 1,18% -3,80% 3
REMN |Milities 1,02% 7.38% &4
Ibersal Viagens & Lazer 0,25% -14.68% )
MO Telecomunicacgdes 0.24% 10,95% 4
Jeronimo Marting Retalho -2 10% -1, 72% 4

Na Zona Euro ..

_“

BEVA 15,19% 9 53% ik
Daimler Ag Auto 1442% 2355% i
Axa Sequrador 11.24% 9.92% $
Bayer Moloren Wk Auto 11,08% 21,78% Lk
Airbus Se Industrial 10,58% 10,88% 4
Vivendi Media 0,28% 1,13% 3
Koninklijke Phil Fammacéutico 0.09% 1087% s
Crange Telscomunicacies 0.45% 2.358% 4
Sancfi Famacéutico -1.92% 12.08% 4+
Koninklijke Ahal Retalho 344% 250% &
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Nos EUA...

DowDuPonl Quimico T57% 3859% 4
American Express Servicos Financeiros 6,19% 13.46% Lk
Visa Servigos Financeiros 4.93% 14.67% £
Walt Disney Media 4,26% 11,15% 4
General Electric Industrial 383% -1 67% ir
Cisea Tecnoldgico -3,76% B, 76% i
Johnson&Johnson Farmacgutico 4 24% 15,12% 4
Merck & Co Farmacéutico 4 G2% 5.24% 1k
Travelers Cos Segurador 4. 73% 0.89% 4
Wal-Mart Retalho -5.04% 7.65% 4
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no dltimo més
* Relagédo entre volume médio das ultimas 5 sessées e das Ultimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigédo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragbes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencgoes (“Disclaimer”)

A informagé&o contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragbes neste relatério. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatérios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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