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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS Y

Perspetivas

Conhega o que marca a semana que antecede o kick-off de earnings season

Com o cenério de eleigbes norte-americanas de 3 de novembro em foco, apés o atual presidente e candidato Donald
Trump ter testado positivo para o Coronavirus na semana passada, as Atas da Ultima reunido da Fed (quarta-feira) e
o indicador de atividade terciaria na China (quinta-feira) séo alguns dos focos de interesse para esta semana a nivel
macroeconomico. Estamos a pouco mais de uma semana do arranque oficial da earnings season nos EUA, que é
aguardada com grande expectativa pelos investidores, para se perceber qual o real impacto da pandemia nas contas
empresariais do 3.°trimestre. O timing de chegada de vacinas para o combate ao Covid-19 s&o outro trema de revelo
nos mercados de agdes.

Dia Pais Hora Evento Esperado ' Anterior @
3feira EUA 1330 BalancaComercal(ago) . -$661b  -$636b
4 3*feira  Japao 06:00 Leading Index (ago. F) 85,0 86,7
Alemanha 0700 Preducdo Industial (h) (ago.) -8,6% -10,0%
Franca 0745 Balanga Comerdial (ago.) - -6994m
Espanha 08:00 Produgdo Indusirial (m) (ago.) 0,5% 9,3%
[:alia 0900 Vendas a retalhe (m) (ago.) 3,8% -2.2%
Reinc Unide 0930 indice de Pregos de Casas (jul.) 34% 34%
EUA 19:00 Atas da Ulima reunido do FED - -
oo VA 2000 Crédioaoconsumo(ago) . $14500b $12.2500
53eira China 0245 FMI Servigos (sal) 543 540
Alemanha ar:00 Balanga Comerdial (ago.) 16.0b 1920
Alemanha 07:00 Balanga de Transacpdes Correnies (ago.) 17.0b 20.0b
e EVAL 1330 Pedidos SubsidioDesemprego 823 83Tk
f.3feira Reino Unido 0700 Produgdo Indusirial (h) (ago.) -4 5%, -T,8%
Reinc Unide 0700 Balanca Comercial (ag0.) £600m  21074m
Franga 0745 Produgdo Industial (h) (ago.) -5,7% -8,3%
=] 09:00 Producdo Indusirial (m) (ago.) 1,2% T4%
Poriugal 11:00 Balanga Comercial (23g0.) - -716m
ELA 15:00 Siocks dog Grossistas (ago. F) 0,5% -0,1%

{h)-Variagio homaloga; (m)-Variagdo mensal: P-Vialor prefiminar; F-Valor final, K-mil' M-Milhdes; B- Mil Mibes
" Estimativas de consensa 2 02/10/2020; ' Valor relativo 20 penodo antencr
Fonte: Blnombery Finance LP, Mileanium mestment banking

Semana passada

A dltima semana foi globalmente positiva para os mercados europeus e norte-americanos, pese embora a ultima
sexta-feira de perdas, ap6s a revelacdo de que o Donald Trump testou positivo para o Covid-19. Na Asia o Nikkei e o
Shanghai registaram perdas ligeiras. No plano macroeconomico chegou a indicagao de que a atividade industrial na
Zona Euro acelerou o ritmo de expansdo em setembro, contrastando com uma desaceleracdo nos EUA. E se na
Europa chegaram rumores de que a presidente do BCE, Christine Lagarde, admitiu a probabilidade de novos
estimulos econdmicos se necessario, nos EUA as atencdes estiveram voltadas para as conversagdes entre Nancy
Pelosi, Presidente da Camara dos Representantes nos EUA, e o Secretario do Tesouro, Steven Mnuchin, acerca de
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um novo pacote de estimulos econdmicos. No seio empresarial a Bayer tombou ap6s ter emitido um profit warning e

que levou a varias reagdes negativas por parte de casas de investimento.

Europa Fecho 58 YD Mundo Fechd 55 YTD Outros Fecho 58 YD
P31 2D 4086 96 2. 20% -21.62% SAP 500 3348 44 1,.52%: 3,64% M3C| Emergeries 108171 2.13% -3,0%
Eurd Soxx I54 B2 2 08% 1221% Dow Jones 2783281 187T% -3,00% Crude arns -7 855 -38, 3%
CAC 40 4824 B8 201% -18 20% NASDAC 100 125560 094% 28.89% Eurg-Ddlar 11718 0, B5%, 4 4%
1BEX 35 §754,50 1505  -202T% Nikei225 2002000 -O75%  -2.85% LbraBuro 11038  004%  650%
DAX 1260904  176%  -423% HangSeng  2M5005 096%  -1678% Us 10v 070%  &61pbs -12169pbs
Fooeie 100 B00212 1.02% -21,75% Shanghai 321805  -0.04% 551% Bund 10% 0,545 -0.7pbs -¥5pbs
No PSI20
Psi20  fser | 58 | 1M | Sentimento' |
Edp Renovaveis Utilities 7.34% 1,39% i 8
CTT [ndustnal 5.87% -307% &
NOS Telecomunicagies 3TT% -10,53% &
Semapa Recursos Naturais 3.771% £6,18% @&
Jeronimo Marting Retalho 353% 1,84% &
Sonae Retalho 0.53% 5.34% %
Sonae Capital Industrial 1.14% 0,58% 1t
BCP Banca 164% AT.74% 3
Pharol Telecomunicagdes 4.30% 224% @
Ibersal Viagens & Lazer B42% -12.45% &

Na Zona Euro ...

Erodon foor | | | Seumem

Essitoriuxottica Famacéufico 09.37% 4 82% 4
Airbus Se Industrial 7,66% -10,35% &
Daimler Ag Auto 581% 8.52% i
Bayer Motoren Wk Auto 5 59% 3.26% 3
Siemens Ag-Req Indusinal 5,28% -1,29% 4@
Unibail-Rodameco- Imoblidnic -1,28% 23 48% 4
Koninkljke Ahol Retalho 141% 0.90% s
Telefonica Telecomunicacies 208% 11,19% &
EniSpa Pefralifers -2 B7% -15,36% .
Bayer Ag-Reg Famacéutico -15,96% -20,14% &3
Nos EUA...
stor |55 | M| Sontimento |
Industrial 7.7 25% -3.83%
ﬁ.ma'lcan Express Senviigos Financeiros 5 56% -267% -5-
JP Morgan Senigos Financeiros 4.73% 370% 4
General Electric Industrial 4 58% £0,78% 4
Home Depol Retatho 4,@1% -275% @
Microsoft Tecnologico 0,78% -10,99% i
Chevron Petrolifera 0.859% 14 42% 4
Walt Disnay Media -1,17% -0.48% &
Merck & Co Farmacéutico -257% -7 05% i
Exxxon Mokl Petrolifero 4.79% -15.85% i
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagdo entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessées
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressao vendedora na descida)
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Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informag&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencoées (“Disclaimer”)

A informacgéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracao nas condi¢bes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compGe este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢éo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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