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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

BCE em foco esta semana, Coronavirus continua na mira dos investidores

Os mercados esperam que esta semana o BCE mostre flexibilizagdo da politica monetaria e suporte econdémico, uma vez
que que suas ultimas proje¢des destacam os riscos para a recuperacao face a segunda vaga da pandemia. A quest&o reside
na forma de suporte, que podem chegar por via do aumento do Programa de Compra de Emergéncia Pandémica e da
prorrogagdo do prazo. Os investidores esperam ainda por evolugéo nas conversagdes nos EUA para um novo pacote de
estimulos, em especial depois de na semana passada ter sido revelado que o pais gerou bastante menos emprego que o
previsto em novembro. Contornos sobre as conversagbes comerciais entre 0 Reino Unido e a Unido Europeia também
merecem atencdo. Em pano de fundo vdo estar os anuncios em varios paises sobre as medidas a adotar até final de
dezembro e sobre o timing de recegao de vacinas contra o Coronavirus.

Evento Esperado ' Anterior ¥

2%eira  UEM 0930 Sendx - Confianca dos Invesidores (dez.) -8,00 -10,00
ELIA 20000 Crédiio a0 consumo (out ) 8175000 §16.214b
______________ dapdo . 2350  PB(TAm) @°Tom) . 500%  -820%
33feira  Reino Unido 0N Vendas a Retalho BRC (h) (nov.) - 5, 20%
Alemanha 10:00 Jew Survey (dez.) 45,00 35,00

Alemanha 10:00  Zew Survey - Stuagio Actual (dez ) -66,00 -64 30

UEM 10:00 Zew Survey (dez.) - 32,80

LUEM 10:00 PIB (Trim.} (3.“Trim.) 1260%  -11,80%

e EUA 11:00 __Senmenio Empresarialnas PMEs (nov) 10250 104,00
4*gira China 01:30 IPF (h) (nowv.) -1,80% -2 10%
China 01:30 Inflagdo (now.) 0,00% 0,50%

Alemanha 0700 Balanga Comercial (out) 18.5b 20.8b

Espanha 08:00 Producao Industrial (m) (out) 0,00% 0,80%
______________ EUA . ...15:00  SocksdosGrossisss(owF) . 080% _ 070%
h3eira Reino Unido 0700 Produgao Indusirial (m) (out) 0,30% 0,50%
Franca 0745 Produgao Indusirial (m) (out) 0,40% 1,40%

Poriugal 11:00 Balanga Comercial (out) - -1088m

UEM 1245 BCE - Taxa Diretora 0,00% 0,00%
______________ EUA .. 1330 Infagio(nov) . . 110%  120%
6.3feira  Alemanha 0700 Inflagdo Harmonizada (nov. F) -0,70% -0,50%
Espanha 08:00 Infacdo Harmonizada (nov. F) -0, 80% -0,90%

=11 09:00 Produgio Industrial (m) (out) 1,00% -5 0%

ELA 13:30 IPP excluindo Alimentacio e Energia (h) (nov.) 1,50% 1,10%

ELIA 15:00 ind. Confianga Universidade Michigan (dez. F) 76,00 76,90

{h}-Variagdn homblaga; {m)-Variagia mensal” P-Valor prefiminar; F-Valor final: k-mil: M-mithdes; B-mil mihées
" Estimativas de consensa 2 04/12/2020; ' Valor relativo 20 peniodo antenr
Fonte: Bloombery Finance LF, Millenmum mvestment banking
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Semana passada

Ultima semana com comportamentos dispares nos mercados de agdes. Em Wall Street registaram-se novos maximos
historicos, suportados pela indicagdo de que a atividade nos servicos dos EUA se continuou a expandir-se a bom ritmo,
apesar da leve perda de momentum em novembro, enquanto na Zona Euro agravou a cadéncia de contragéo, ainda que de
forma mais suave que o esperado. Na Europa, a corre¢do de inicio de semana pode ter-se devido ao facto de ter sido a
ultima sessdo de novembro e dos investidores terem aproveitado um més de ganhos histéricos para a realizagdo de mais-
valias. O Reino Unido tornou-se o primeiro a aprovar a vacina da Pfizer contra o Coronavirus.

Ewrcpa Fecho 58 YD Mundo Fecho 58 YTD Qutros Fecho 58 YT
Foomis 100 6550,23 28T%  -1316% SEP 500 9612 167%  1450%  MSCIEmergenies 125104  165%  122%
IBEX 35 832250 161%  -1284% Dowlones 3021826 103%  585% Crude 4626 160%  MI%
FEI: 470282 110%  -581% RASDAQ 100 1252848 220%  43.46% Eurg-Dilar 12148 155% 81%
CAC 40 5609,15 020%  -6,17% MEke 225 2675124 040%  1308% Libra-Euro 11085 D3 -6,08%
Eurg Smuo 384,20 018%  -241% HangSeng 2583592 -02¥%  4B0% U 10v 097%  1286pbs  -95.16pbs
DAX 1329855 0% 0,38% Shanghai ME58  106%  1253% Bund 10 055%  41pbs  -36.2pbs
No PSI20
PoI20 s ] 68 | 1M | Sontimen'
Altri Sgps Sa Recursos Naturais 1158% 43.30% L
Pharol Sgps Sa Telecomunicagies 637% 35 25% &
Banco Com Port-R Banca 4 95% 59 53% LY
Navigator Co Sal Recursos Naturais 350% 31,38% i
CH-Correios De Industrial 301% 14,00% b
Jeronimo Martins Retalha 0,64% 1.48% ol
Sonae Retalho 0.73% 28.41% [ |
Movabase Sgps Sa Tecnoldgico -1.53% -7 20% L
Galp Enengia Petrolifera -234% 28 74% b
Mota Engil Sgps Construgao -16,55% 26,73% iy

Na Zona Euro ...
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Nos EUA...

Dovdones _fsetor | 58 | M | Sentimento' |

Walgreens Boots Retalho 11.31% 19,60% &
Intel Corp Tecnoldgico 8,56% 13.75% L
Boeing Co/The Industrial 7.459% 53.47% CLY
Apple Inc Tecnoldgico 4,85% 6,35% i
Walt Disney Co Media 4,76% 23 24% b
Walmart Inc Retalho A% 4 90% i
M Co Inclustrial -2 50% 7.68% ok
Mcdonalds Corp Viagens & Lazer -348% -1.92% e
Home Depot inc Retalho -4 35% 6,62% L
Salesforce Com Tecnolégico -B.7%% -9.92% &
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessbes; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagéo entre volume médio das dltimas 5 sessdes e das ultimas 20 sessées
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagédo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo
nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées
contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo
Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado podera implicar alteragbes neste relatério. As opiniées aqui expressas podem ser
diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois,
o anco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser
sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos
resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagédo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo
total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se
apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco
Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be
used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not
allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been
collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in
this report. This information / these opinions may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group
as a result of using different assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially
different results.
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