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BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE

Perspetivas
Bancos centrais marcam quinzena, semana mais curta em Wall Street

Semana mais curta em Wall Street, que hoje estara encerrada devido a feriado nos EUA. A proxima quinzena serd marcada pelas decisdes
de politica monetarias de varios bancos centrais- BCE, Fed, BoE e Banco do Japao. A marcar o sentimento dos investidores deve estar a
evolugdo das perspetivas de chegada da vacina de combate ao Coronavirus, que na semana, que na semana passada levaram indices
como S&P 500 e Nasdaq 100 a novos maximos histéricos, antes de uma queda expressiva nas das Ultimas sessdes da bolsa de Nova
lorque.
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Passada Quinzena

Quinzena positiva para o indices norte-americanos, com 0 S&P500 e Nasdaq100 a renovarem maximos histéricos. Ja os
indices europeus terminaram divididos entre os ganhos do CAC e as perdas do Footsie. Destaque para o ambiente de
fusbes na Banca em Espanha, perante conversagdes entre o Bankia e o Caixabank para uma potencial combinagao de
negdcios. O periodo foi marcado pelas mudangas na forma como a FED monitoriza a inflagdo nos EUA, permitindo agora
um nivel de inflagdo superior ao que historicamente permitia e pela alteragdo nas orientagdes sobre os testes de Covid-19
do Centro de Controlo e Preven¢do de Doengas dos EUA, onde individuos assintomaticos néo precisardo de realizar o
teste. Investidores mostraram-se animados com as declaragdes do diretor do Instituto Nacional de Alergia e Doencas
Infeciosas nos EUA de que uma vacina para o Coronavirus pode estar disponivel mais cedo do que o esperado, caso 0s
ensaios clinicos produzam resultados extremamente positivos. As tensdes EUA/China também estiveram em destaque,
com o Representante do Comércio dos EUA a afirmar que as duas maiores economias mundiais conversaram sobre a Fase
| do acordo comercial, sendo que ambos os lados veem progresso e estdo comprometidos com o sucesso do acordo. No
entanto os EUA fortaleceram as agdes contra as empresas que ajudaram o pais asiatico a estabelecer postos avangados
no Mar da China Meridional. No plano macroeconémico foi revelado que a economia alema contraiu menos do que o
esperado no 2.°trimestre e que o pais registou deflagao pela primeira vez desde 2016. Nos EUA a atividade industrial teve o
melhor registo de expansao desde 2018. Ja na Zona Euro o setor abrandou ligeiramente o ritmo de crescimento em agosto,
entrando novamente em contragcdo em Espanha e Franga.

Europa Fecho 5em YD Mundo Fecho Zsem YTD Cutros Fecho 25em YTD
CAC 40 456507 1.40% -16,95% S&P 500 26088 088% 8,07% MSCI Emengeness  1099,50 0,70% -1,4%
DAX 13842 68 0,61% -3.07% Dow Jones BB 0TI -142% Crude wm G07%  -340%
IBEX 35 628970 0.11% -26,80% MASDAQ 100 1162213 058%  3308% Eurc-Ditar 1,1835 0,53% 5.4%
Euro S 357,76 0.11% -11,43% Mikked 225 2320543 1,.24% -1,91% Libra-Eure 1.1 0,74% -5, 2T%:
PS120 424332 2% -18,52% Hang Seng 2460545 -16T%  -1240% sy T180% T117pbs -119.94pbs
Foowsie 100 57e0,.08 -3,38% -23,11% Shanghai 335537 0759  10,01% Bund 107 -04T4% Opbs  28.55503pk:

Ultima semana

No PSI20

PaEg-  Eec T w8 [ AT isenlimentsts |
Altri Recursos Naturais 6.04% 1.86% i
Semapa Recursos Nalurais 4,68% 203% Wl
Pharol Telecomunicagbes 3,60% -503% i
Navigator Recursos Naturais 278% 514% i
Sonae Capital Senicos Financeiros 0,29% 4 56% A
cTT Indusrial ' 354% 4.02% s
NOS Telecomunicagdes -357% -11,28% i
Edp Renovaveis Utilities -4 46% -0.87% s
BCP Banca -6,34% 5,99% Wy
Mota Engil Construcdo -12,10% 19,74% i

Na Zona Euro ..

CET S R I T T

Kering Retalho 14,07% A
Engie Utilities 4.54% -0,98% A
Adidas Ag Bens de Consumo pessoal 383% 10,70% A
Bayer Motoren Wk Auto 2.97% 5,57% i
Amadeus It Group Tecnolégico 259% 19,03% A
Unibail-Rodameo- Imobiliano -4.59% -11,02% i
Koninklijke Phil Farmacéutico 4.73% -12.22% s
Safran Sa Industrial -4 .90% 5.37% s
Sap Se Tecnoldgico -4 94% -182% s
Mokia Oy Tecnolégico 0,79% -13,05% oy
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Nos EUA...

bovdones ——Jseor |55 || Sorumanr

Caterpiliar Industrial 317% 1267% ifjy
American Express Semvicos Financeiros 3,05% 13,39% L)
DowDuPont Industrial 2.83% 10,61% i
Coca-Cola Alimentagdo & Bebidas 243% 9.32% A
Verzon Telecomunicacdes 206% 4 44% Hp
Pfizer Farmacéutico -4.09% -5,29% Wk
Chevron Petrolifero -4 32% -5,27% ¥
Visa Senvigos Financeiros -5,12% 643% i
Home Depol Retalho 5,81% 067% ks
Microsoft Tecnologico 5.40% 0.45% b
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessbes; 1M - Variagao no ultimo més
* Relagédo entre volume médio das ultimas 5 sessées e das Ultimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengoées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissoes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracao nas condi¢bes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢éo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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