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Sinais da reabertura das economias, PIB e resultados marcam semana

Os primeiros sinais da reabertura gradual das economias europeias poderdo comegar a chegar esta semana e
assumirem um papel de relevo nos mercados acionistas, isto numa altura em que os paises continuam a aliviar as
restricbes. Os dados de PIB para algumas economias sé@o outro dos focos principais, entre os quais de Alemanha,
Reino Unido e Portugal. No calendario de resultados a earnings season norte-americana entra na reta final (JD.com,
Duke Energy, Cisco e Applied Materials sdo as maiores capitalizagdes bolsitas a reportarem contas). Na Europa sera
ainda mais intensa. Entre as cotadas a revelarem numeros estardo Allianz, Deutsche Telekom, Merck KGaA,
Vodafone, Deutsche Post, E.ON, Engie e RWE. Em Portugal apresentam contas Sonae Capital e J.Martins (dia 13),
Corticeira Amorim e Novabase (14).

Dia Pais

2*eira [ialia

Hora Evento

Reino Unido
Feino Linido
Reino Unido
UEM
Porugal
EUA

4*pira

IPP (h) (abr.)

Infacao (abr.)

Leading Index {mar_ F)

Sen@menio Empresanial nas PME's (abr.)

‘Vendas a Retalho BRC (h) (abr.)
Produ3o Industrial (m) (mar.)
PIB (Trim.) (1.°Trim. P)
Producao Industrial (m) (mar.)
Infac3c Harmonizada (abr. F)
IFF excuindc

S*eira Espanha
China
Alemanha
Alemanha
Franca
Porugal
UEM
UEM
liala

ELA

EUA

ELA

EUA

ELA

G*feira

Produgao Industrial (h) (abr.)
IPP (h) (abr.)

PIB (Trim.) (1.%Trim. &)
Infac3o Harmonizada (abr. F)
PIB (Trim.) (1.%Trim. P)
Balanga Comercial (mar.)

PIB (Trim.) (1.9Trim. P)
Infag30 Harmonizada (abr. F)
‘Vendas Rietalho (m) (abr.)
Empire Manufaciuring (mai.)
Produco Industrial (m) (abr.)
Socks das Empresas (mar.)
ind. Contanca Universidade Michigan (mai. P)

Esperado™  Anterior @
-2 60% -1,50%
370% 4.30%

B4 30 91,70
86,50 85,40

...... 0a0% ...190%
=15,00% -3,50%
-3, 50% 0,10%

-2 50% 0.00%

=12 00% 0,10%
0.10%

-1,10%

- 0,80%

230% 0,00%
0,50% 0,50%

- 0,70%

17.06 25.85
380% -3,80%
0.10% 0,10%
-11,00% -8,70%
-65,00 78,20
-11,40% -5.40%
0,30% 0,40%
67,50 71,80

{h}-Variag homilbg; (m)-Vanacso mensal P-Vakor prelminar; F-Viakr final K-mil: M-Mibdes; 8- Mil Mibdes
" Estimativas de consenso a 06052020, ' Vakr refativo a0 peniod anterior
Fonte: Bloomberg Finance LP, Millsnmum investment banking
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Resultados Europa

0n Thonl _ cnose ] ot o o] comie | vt | et

3%eira  06:00 Allianz SE Bo, M 157,68 -2.4% 204 08
Vodafone Group PLC GBD 30,23 112 92 34% 173,68

Deutsche Post AG EUR 33N 26,78 4 8% 3279

Innogy SE EUR 24 23 43,70 0,1% 40 92

E.ON SE EUR 24 23 917 3.1% 10,37

AA Engie SA EUR 23 86 9,80 4 4% 13,13
Amadeus [T Group SA EUR 18,33 40 69 -2.5% 52 B5
__________________________ Porsche Aulomobil Holding | EUR 1439 4700  88% 5818
4*eira AP Maller - Maersk ASS DK 127 .35 634000 0,2% 7881.84
5%eira Deutsche Telekom AG EUR 65,04 13,66 5,9% 16,53
06:00 Merck KGaA EUR 46,09 106,10 4.3% 11,1

0500 KBC Group NV EUR 20,32 48,81 5.6% 50,36
............... 0800 RWEAG ... EUR _ ...688 43 83% . 2837
6%eira 0630 Cie Financiere Richemaont SA CHF 32.02 55,76 7.9% 61,81
07:00 Forum Oyj EUR 13,85 15,59 8.8% 1794

* Valores em mil milhdes; Preco-alvo baseado em estimalivas de consenso de analstas (Bloomberg)

Cap. Bokista, Colacdo @ Preco-Alo em moeda local Var. 55 - varfagao 5 sessdes aid 8 de malbo de 2020
Colacao de empresas brifancas (PLC) em pences

Fonfe: Milannium investment baniing, Bloomberyg

Resultados EUA
D Lo [ penms  Jcas soi] Cohe | 93 | E93 .| Vonda | PatodoFocl e v

Poim 1200 DukeEnowgy oo 900 878 1% S %A 1.’.131!?.‘?.1 .......... 395,13
fleim  DF  Cisco Systems 513?3 #M299  506% S0706 SNIST TR0 MST2
Seim .. AppledMatenals =~ ... 5204 S6RE1  W7o%h  s0820 @ SA0T  ATWNE0) 86623
Meira  AA  JD.com $687  S4678  1305% SO76  §$13648 IT(320) 85057

* Vislores et il milhdes. Preqo-av, EPS & & Venos Sasoidis & esDmaivis 00 Conbanso o analietes (Bloambeng),
Var. 55 - variago § sexsies a0 8 oo man de MM, AA -Ankes da abevura oo Wal Street DF - Depol oo lecho
Fonde: Milannium ivesiment banting. Bloomiberg

Semana Passada

Semana mista para os indices de agdes na Europa. Ja nos indices americanos a semana foi positiva. Periodo foi marcado
por um elevado numero de apresentagdes de resultados e por inumeros dados macroeconémicos dos dois lados do atlantico,
dos quais se destacam nos EUA os pedidos de subsidio de desemprego (que continuaram a ser significativos, 3,17 milhdes),
o ISM Servigos, que mostrou uma contragdo menor do que o esperado da atividade terciaria em abril e a revelagdo que as
empresas destruiram mais de 20 milhdes de postos de trabalho em abril. Na europa tivemos a indicagéo de que o PMIs
servigos e industria confirmaram um agravamento do ritmo de contragdo da atividade em abril. O destaque da semana foi
para a conversa entre o vice-primeiro-ministro da China, o representante do comércio dos EUA e o secretario do Tesouro por
telefone, onde prometeram criar condigbes favoraveis para a implementagdo do acordo comercial bilateral e cooperar na
economia e na saude publica. O foco esteve também na consideragdo da Organizagdo Mundial de Salide numa nova missao
a China para descobrir a origem do coronavirus € na revelagéo de que as receitas de turismo na China cairam quase 60% no
primeiro feriado importante desde o surto de coronavirus. Christine Lagarde afirmou que o Banco Central Europeu ndo tem
escolha a néo ser ir além das politicas convencionais de combate a crise do coronavirus. Ja o Banco de Inglaterra manteve a
taxa de juro, algo que ja era esperado, e afirmou que prevé uma contragéo de 14% da economia do Reino Unido em 2020,
castigado por um declinio de 25% no PIB do 2.° trimestre.

Europa Fecho 5 YD Mundao Fecho 33 ¥YiD Cutros Fecho 53 ¥ib
Foosie 100 5935,58 300%  -21.30% 38F 500 202080 350% -9R2% MSCIEmergenies 91165  -056%  -18.2%
Dax 1090428 03% 17 70% Dow Jones 4332 26w -1 T4% Crude 2474 25,08%  -30.5%
Evro S i 006%  -20,19% NASDAC 100 922036 5.76% 5.56% Eurg-Délar 10847 -128% 34%
CAC 4D aba9 B 045% -23E0% ke 225 20M7a08  Z85%  14.70% Libra-Eura 11452 055%  -3.06%
PSi 20 4238 .40 A0™% -1871% Hang Seng 2473017 -1858%  -14,05% Us 10v 068%  T.i3pbs -123.44phs
IBEX 35 G783,10 201%  -2B9T% Shangha 953 1.23%  50% Burd 10% H54%  48pbs  -35.7pbs
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O PSI20 caiu 1,07% para os 4.238,40.

EDP | Milities

Movabase Tecnoldgico
Jeronimo Martins Retalho

Semapa Recursos Naturais
Edp Renovaveis LHilities

Sonae Retalho

Mata Engil Construgao

Sonae Capital Servicos Financeiros
Ibersol Viagens & Lazer
BCP Banca

7.12%
1,11%
0,23%
-0.44%
-0.89%
-2 93%
-4 17%
-5.08%
-5.23%
-6.67%

14 50%
7.01%
1,85%
1,36%
6.32%
3.50%
15 238,
043%
-17.36%
3,35%

PP DDEDEED

Na Zona Euro ...

Eroson s | 85 | | Somemo |

Siemens Ag-Reg Industrial 431% 7 88% Ik
Air Liquide Sa Cuimico 3.27% 1.48% 4
Asml Holding Ny Tecnolgico 286% T91% 3
Vinci Sa Construgio 281% 356% 3
Deutsche Telekom Telecomunicages 251% 1047% 4
Unibail-Rodameoo- Imabilidrio -5 06% -15,26% 4+
Allianz SeVink Sequrador -653% -2,05% 4
Soc Generale Sa Banca -6,06% -8 04% Ik
Amadeus It Group Tecnologico -1.35% -15,88% &
BEVA Banca 8.70% -7.84% 4
Nos EUA...

_“ | M| Sentimento' |
Apple Tecnoldgico 16,56%

Home Depot Retalho ?,26% 2033% -5
Exxon Mobil Petrolifero 7.05% 5.31% &
Chevron Petrolifera 6, 74% 11,04% &
Microsoft Tecnoldgico 5.79% 11,84% 4
McDonalds Viagens & Lazer -0,78% 211% . 1
Pizer Farmacéutico -1,12% 7.57% ik
Merck & Co Farmacéulico -1,64% £, 40% @
General Electric Industrial -3.23% -13.84% . 3
Raytheon Technologies  Induskrial -3.99% £31% &
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no dltimo més

* Relagdo entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das ultimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados

acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)

Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencgoes (“Disclaimer”)
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A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado
podera implicar alteragbes neste relatério. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipdteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatérios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagédo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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