Agenda Semanal 13 de janeiro | 2020 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Pontapé de saida na época de resultados marca semana nas bolsas

Semana marcada pelo arranque da earnings season oficial nos EUA, com JPMorgan, Wells Fargo e Citigroup a mostrarem contas ja
esta terca-feira e muitas cotadas do setor financeiro nos dias seguintes. Na agenda macro destaque para os dados de inflagdo nos EUA,
Reino Unido e Zona Euro, para a Balan¢a Comercial da China, o desempenho da economia alema em 2019 e da chinesa no 4.°trimestre.
Tudo isto e muito mais para acompanhar na sua esta¢éo de negociacao, através do separador Noticias.

Evenlo Esperado™  Anterior @

Figira Fiaing Unido 0930 Producdo industrial (h) (nov.) -1,20% -1,30%
Porugal 1100  indagdo Harmonizada (dez. F) 0.40% 0.30%
................ Japlo  ....350 BaancaComercalinov) e S1038D 425800
Ffeira  China Exportapdes (h) (dez) 250% -1,30%
China Imporiaches (i) (dez.) 9,60% 0,30%

EUA 1100  Sendmento Empresarial nas PMEs (dez.) 104,80 104,70
................ 5L SR, = (... ST OU ORISR . . : . IO ..
4"eira Franca 0745  Inkacho Harmonizada (dez F) 1,60% 1,20%
Esparha 0800  Infag3o Harmonizada (dez F) 0,B0% 0,50%

Alemanha 0500 PIB(h) 0,50% 1.50%

Feind Unsdo 0930  Intaclo (dez ) 1,60% 1,500

LIEM 1000  Produgso indusial (h) (nov.) -1,30% -2,20%

EUA 1330  |PP excluindo Almentacho ¢ Enedgia (m) (0sz ) 0,209 -0, 205

EU& 13:30  Empire Manufachuring {jan 400 350

EUA 1900  Beige Book da Fed - -
e dpdo 2350 PPMIBOZ) e 090% . 010%
] UEM 0700  Vendas de Autbedves (dez ) - 4 50%
Algmanha 0700  Infacio Harmonzada (der. F) 1.50% 1.20%

ElI& 1330 indice de Precos das ImporiacBes (m) (dez ) 0,409 0,20%

ELIA 1330 Vendas Retaho (m) (dez) 0,30% 0,20%

EUA 1330 Ingice de Frecos das Importacdes (h) (dez.) - -1,30%

EUA 1330 Indatadar de Sentent Empresanal dé Phiadelphs (jJan ) 440 0,30

ELA 1330  Peddes Subsidio Desemprego 220k 214k

EUA 1500  Swocks das Empresas (nov.) -0,10% 0,20%
............... EUA, ... 0500  InSce MercatoimobdSroMAMB fan) o TA00 7600
fi*feira China 0200  Vendas a retaho (h) (dez) T.90% B.00%
China 0200  Producdo indusTiai [h) (dez) 5.90% f,20%

China 0200 P8 (Trim.) (€°Trin.) 1.4 1,500

Fieing Unido 0930 Vendas a Petaiho exduindo Aunmdves & Combusivets (dez.) 3,00% 0.80%

Reino Unido 0930 Vendas a retaho (h) (dez.) 280% 1,00%

LIEM 10000 Irdagdo (dez) 130% 1,00%

Faka 10000  indacho Harmonzada (dez. F) 0.50% 0.20%

Porugal 1100 PP {h) jdez) . -1,80%

ElA 1330  Licengas de Consirugao (m) (dez) -1,00% 1,40%

ElA 1330 Casss em inico de consrucdo (m) (dez ) 1,10% 3.20%

ELA 1415 Produsdo Industrial (m) (dez.) 0,00% 1,10%

EUA 1500 . Michigan - Esimagva Inkagc 1 ano (an. F) 3 2.30%

(h-Vanacdo homblbga, (m-Vanacds mensal P-Valy prehmmar; F-Vakr g K-, M-Mibdes, B- M MihGes
" Estimativas de consense @ 10012020 * Vakr migfivo 80 penody anfanor
Fanfe: Bhombarg Finance [P, Mllsnoam meatmant bankng
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Resultados EUA

B ) (T T 7 S Kl e

eira 1200 JPMorgan S426 .8
1300 Wells Fargo & s2220
Citigroup 51730
oo A Dislla Alr Lmes T R 5383
4dYeira  AA Bonk of Amenca £3125
AR UnitedHealth Group 76
1230 Goldman Sachs 485 3
AA USBa $88.5
AA BlackRock 786
11:45 PNC Financzal Services Group $60.5
Charies Schwab 851 4
... USRS - & A
Sfeira 1215 Morgan Stanley 8845
DF  C3X 857 4
11:30 Bank of Hew York Mellon 46 6
Seira 1200 Schiumberger 855, 1

§136.07
52,50
§79.25
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83474
528513
§M2 11

856 67
551218
§158 57

]

an

52
§73.3%
850,54
$38.83

A .1'2%
£,56%
203%
A0 46%
1.93%
4.55%
304%
1.71%
40,16%
1,68%

148%

1.97%
0.64%
0.54%
1. 80%

$2.350
§1.108
§1.835

sta02

#0688
3778
45 496
$1.086
57,584
§2.505
$0,636

0273 ..

§1,028
$0.578
§1,001
$0.370

527 50
s20.08
51784
s
52238
5107
58 54
55,80
5383
448
5280
60
i)
52
418
5815

4T112.f19]
4T (1219
4T (12119

Arpang

4T (1219
4T (1218)
4T (1219
4T (1219
4T (12n1%)
AT (12118)
4T (12118)

ATpany | 8%

4T (1219)
4T (129
AT (1219
4T (1218

513: [
£53.04
$58.43
$67.39
$35.48

£323 67

£254.33
$50.03

£559 33

§162 45
£53.53

s2217

$55 £2

§77.19

§54 33

$43.70

* Vialores evm ml milhGes, Preqo-ato, EPS & o Vends baseadis am astimatias op Consinso o9 analsias (Bbomberg),
Vi 55 - variace 5 seasdas ané 10 o8 aoeo de 20000 AA -Ankes da abarturd o Wal Streal DF - Dapols oo fecho

Fonea: Milsnaium invsiment baniing. Rcombany

Semana Passada

O otimismo de 2019 continua a reinar nos mercados acionistas em 2020, com os investidores a reagirem favoravelmente ao

cancelamento da aplicacdo de tarifas adicionais por parte dos EUA a produtos importados da China, que estava prevista para 15 de
dezembro. Isto depois de no inicio do més os dois paises terem assinado um acordo fase 1 no &mbito da guerra comercial. O
desempenho acabou por levar indices de agdes como os norte-americanos S&P500, Nasdag 100 e Dow Jones e o europeu Stoxx 600 a
atingirem novos maximos historicos. As tensdes geopoliticas entre os EUA e o Irdo ainda foram uma condicionante na ultima semana,
mas o alivio das mesmas acabou por levar a uma boa resposta do mercado. No plano macro os dados de criacdo de emprego da
economia norte-americana desiludiram mas foram compensados pela excelente criacdo de postos de trabalho no setor privado. A
revelagdo de que o bom desempenho dos servigos na Zona Euro e EUA acabou por suportar a atividade global em dezembro e foi um

driver importante para as bolsas.

Europa Fecho ¥TD Mundo Fecho YTD Outros Fecho YTD
DA 134833 1,77% S8P 500 a26535 1.07% MSCI Emergenies 1133,63 1.7%
Euro Sioxx 408,98 1,25% Dow Jones 2882377 1,00% Crude 58,04 -3 3%
PSI 20 5257 92 0.84% NASDAC 100  BOGEBA  267% Eure-Ddlar 11122 -1,0%
cac4o 603711 0,99% Mikcked 225 2385057 082% Libra-Eurg 11743 -0,59%
Foosie 100 7587 85 0,50% Hang Seng 2853820 1,59% us 10v 182%  -0.79pbs
IBEX 35 8573 80 0,26% Shanghai oe2d 138% Bund 10Y 0,20%  -14phs

Em territdrio nacional, o PSI20 valorizou 0,84% para 5.257,92 pontos.

Psi20 _ fser | V¥ | M __| Sentimento' |

10,13%
245%
1,17%
B.12%
0.97%
0.82%
1,98%
-3.85%
5.31%
5.47%

Galp Energia Petrolifera

Coriceira Amonm Industrial

Sonae Capital Senvigos Financeiros
Ibersol Viagens & Lazer
CTT Indusirial

Mata Engil Consirugao

Edp Renovaveis | tilities

Semapa Recursos Naturais
Sonae Retalho

Mawigator Recursos Naturais

5,07%
372%
332%
3,25%
282%
-1.07%
-1,90%
-2.77%
-291%
-5,69%
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Na Zona Euro ...

Erosom oo | D || Semimot |

Makia Oy Tecnolbgico 10.85% 16.73% 4
Adidas Ag Bens de Consumo pessoal 6,64% 12 36% i
Volkswagen-Pref Aulo 5.27% 5.59% i
Enel Spa | Milithes 4 BA% 10, 19% Ak
Essilorluxottica Famacéuiico 3.83% 1,40% 4
Unilever Nv-Cya Bens de Consumo pessoal 187% -7 55% 44
Crh Plc Construgao -1.82% 0.57% s
Iberdrola Sa LHilities -2.14% 2.18% £
Basf Se Cuimico -2.26% -2.26% 4
Unibail-Rodamco- Imobiliario 5,33% 7.02% L

Nos EUA...

Setor [ ym | M | Sentimento'
Apple Tecnologico 5,68% 15,59% 4+
Goldman Sachs Servigos Financeiros 5.30% 9.12% 14
McDonalds Viagens & Lazer 4,89% 6.32% @
General Electric Industrial 457% 5.99% 4
Visa Servicos Financeinos 312% 6,32% Ik
Wal-Mart Retalho -207% -232% 4
JP Morgan Banca -2 39% 1,17% 4
Chewron Petrolifero -3,38% -123% Ak
Verizon Telecomunicagies -3.93% -3,66% 4
DowDuFont Quimico 6,99% £,76% 4

Notas:

YTD - Variagdo desde 31 de dezembro de 2019; 1M - Variag&o no ultimo més
* Relac8o entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de presséo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

PrevencGes (“Disclaimer”)

A informac&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras reas do
grupo BCP, como resultado da utilizacéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacéo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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