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MTRADER

Perspetivas

Coronavirus marca semana dos mercados apés corte de juros da Fed para zero

Semana nos mercados continuara a ser marcada pelo evoluir da situacdo mundial em torno do Coronavirus e que levou a
Fed no altimo fim de semana a um corte histdrico nas taxas de juro, 0 segundo extraordinario este més, desta feita em 100
pontos base para 0s 0%-0,25%. A reunido estava agendada para 18 de marco, mas foi antecipada.

Esperado Anterior

IMeira  Japao 04:30 Producdo Industrial (h) (an. F) -2.50% -3,10%
Reino Unido  09:30 Taxa de desemprego (3 meses) (jan.) 3.80% 3.80%

Alemanha 10:00 Zew Survey (mar.) -26.00 8.70
Alemanha 10:00 Zew Survey - Siuacio Acual (mar.) -28,50 15,70

UEM 10:00 Zew Survey (mar.) - 10,40

EUA 12:30 Vendas Retalho (m) (fev.) 0,20% 0,30%

ELIA 12:30 Vendas a Fetalho excuindo Auomdves (m) (kv.) 0,20% 0,30%

EUA 1315 Produgdo Industrial (m) (fev.) 0,40% -0,30%

ELIA 1315 Utizagdo de Capacidade Insialada (kv TT.10% 76,80%

ELIA 14:00 Stocks das Empresas (jan.) -0,10% 0,10%

ELIA 14:00 Indice Mercado Imobliano MAHB (mar.) 74,00 74,00

o dBpio 2350 BalancaComercialflev.) . ¥67L ¥131280
Meira UEM 07:00 Vendas de Auomdvers (lBv.) - -7 50%
UEM 10:00 Balan¢a Comercial (Jan.) 19.2b 22

UEM 10:00 Infacdo (v, F) 1.20% 1,40%

Porugal 1M:00  IFF(h) (v - -1,90%

ELIA 12:30 Casas em inicio de construcao (m) (lev.) -4 W% -3,60%

EUA 1230 Licencas de Consirucao (m) (fev. ) =3.20% 9,20%

5%eira  Japdo Banco do Japdo- decisio de faxas de juro -0,10% «0,10%
ELIA 12:30 Indicador de Sensmenio Empresarial de Phiadelphia (mar.) 10,00 36,70

ELA 1230 Pedidos Subsidio Desemprego 220K 211k

oo EUA 1400 Leadinglndex (ev) . 000% 0.80%
Gfeira  Alemanha 07.00  IPP(h) (v 0,20% 0,20%
Espanha (09:.00 Balanga Comercial (jan. ) - -2094m

ELIA 14:00 Wendas de Casas Usadas (m) (fev.) 1,60% -1,30%

{hi-Vaniacso homalaga; (m|-Variagso mensal P-Valor preliminar; F-Viakor finad, K-mil M-Mihdes, B- M Mihdes
" Esfimativas g consense 2 13032020 ™ Valr refative 20 panisd antencr
Fonte: Blhombeng Fingnca LF, Millennium imvestment banking

Semana Passada

Semana extremamente volatil nos mercados financeiros com o indice VIX a atingir o valor mais elevado desde a crise
financeira, devido aos receios em torno do impacto econémico do coronavirus e da sua propagacao ou contengdo. As perdas
foram transversais a todos os indices, com a generalidade na Europa a demonstrar quedas superiores a 15%. O IBEX, 0
CAC e o Euro Stoxx 50 registaram mesmo a sua pior sessao de sempre, tendo o DAX e o PSI20 registado a segunda mais
negativa da sua histdria. Este periodo foi marcado pelas medidas tomadas por diversos governos no combate ao
coronavirus, como o lock down de Itélia e o fecho de escolas e universidades em varios paises. Também o0s cortes nas taxas
de juro e 0 aumento nos pacotes de estimulos em diversos Bancos Centrais (Canada, BOE e FED), estiveram em destaque.
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

A falha na negociacdo da OPEC e a comunicacdo da Arabia Saudita afirmando que pretendem reduzir os precos do petroleo
e aumentar a producao (gerando receios de uma guerra de precos), levaram a desvalorizagdes acima dos 20% na cotacéo
do crude, pressionando o setor petrolifero. A trazer pressao adicional estiveram as declara¢des da Organiza¢do Mundial de
Saude classificando o coronavirus como pandemia, ou seja, uma epidemia global.

Europa Fecha 58 YD Dutros Fecho 58 YD

Foote 100 5366,11 -16.97%  -28,85% S&F 500 o -BTe% -16508%  MSCiEmengenes B8311%  -11854%  -200%
P20 3B3T 38 -17.86%  -2640% Dow Jones 2318562 -10,36% -18,76% Crude £ -23,13%  -460%
Euro S 28395 -19.79%  -20.70% MASDAGQ 100 799528 -62T%  -B45% Eurc-Didlar 1.1081 -1,98% -1,3%
CAC 40 411836 -19.85% -31.11% Mikkai 225 1743105 -1590% -26,32% Libra-Eurg 1,9144 3115 -566%
DAX g2a2.08 -2001%  -3032% Hang Seng 403201 -B08%  -1475% s 10y 0.55% 19.8pbs  -95.72pbs
1BEX 35 6562960 -20.85%  -30.5T% Shanghai 288743 -4B5%  -533% Bund 107 -054%  186phs  -35.0phe

0 PSI20 acompanhou o sentimento dos congéneres, caindo 17,9% para 3.837,38.

Pharal Telecomunicages -8.33% -28.28% Ak
Mota Engil Consirucdo -B,92% -34,88% 43
Jeronimo Martins Retalho -12,50% -15,79% 3
NOS Media -1343% -34,34% s
CTT Inclustrial -1351% -3332% &
BCP Banca -20 69% 41 96% 3
Navigator Recursas Naturais -22.15% -35.91% Ak
F Ramada Recursas Naturais -2357% -38.04% 4k
Galp Energia Petrolifero -25.35% -38,79% &
Altn Recursos Naturais -28,03% A0 25% Ak
Na Zona Euro ..
EwoSon Jsor | 8 | M| Semimento'
Danone Alimentacdo & Bebidas -11,81% -25 25%
Linde Plc Chuimica -11,87% -28,26% ﬂr
Deutsche Post-Rg Industnal -12.45% -35,07% 3
Lvmh Moet Henne Bens de Consuma pessoal -1261% -25,30% L
Sanofi Famacéufico -13.70% -20,53% 3
Enel Spa LHilities -28,79% -3153% 4k
Engie Uitilities 29 84% -34,10% 44
Total 5a Petralifena 20 65% 42 67% 4
Ing Groep Ny Banca -31,56% 52,06% 4
Eni Spa Petralifero 32.47% 48, 79% ik
Nos EUA...
bovsones ——Jseor |55 | M| Senimento* |
Microsoft Tecnoldgico -1.70% -13,54%
Intel Tecnologico -240% -19.29% J}
Wal-Mart Retalho -267% -284% s
Apple Tecnolégico -3.83% -14.44% &
JP Morgan Banca -3,86% -2464% J
General Electne Industrial -16,49% -39,34% .y
United Technologies Industrial -16,67% -31,14% A
Caterpillar Industrial -17.93% =28 69% 4
Exxxon Mobal Peirclifero -20,07% =37 44% 3
Boeing Industrial -35,12% -50.35% &
Notas:

5S - Variagdo nas Ultimas 5 sessées; 1M - Variacdo no dltimo més
* Relagdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de presséo compradora na subida semanal ou diminuic&o/aumento de presséo vendedora na descida)
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Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declarages (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatdrio foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢des de mercado
podera implicar alterac@es neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacéo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatdrio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
Ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informacao referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducdo total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizacéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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