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17 de fevereiro | 2020

Portugal em foco numa semana carregada de resultados na Europa
Semana muito forte em termos de apresentagéo de contas em Portugal e na Europa. Galp, NOS, EDPR, BCP, J. Martins,
EDP e Sonae Capital sdo as cotadas do PSI20 que mostram nimeros. Nos EUA a earnings season entra na reta final, com
Walmart e Medtronic a serem as Unicas com capitalizacdo bolsista acima dos $100 mil milhdes a reportarem resultados. No
plano macroecondmico grande destaque para os indicadores preliminares de atividade industrial e terciaria global, com
especial enfoque nos EUA e Zona Euro, que podem trazer sinais sobre o impacto do Coronavirus a nivel econémico. Num
plano mais secundario sao ainda divulgados dados de imobiliario nos EUA e de inflagdo na Zona Euro.
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Esperado ™ Anterior ©

Yfeira Alemanha 10:00  Zew Survey (iev.) 20,40 26,70
Alemanha 10:00  Zew Survey - Siuacio Acual (lev.) -11,00 -9.50

UEM 10000 Zew Survey (lev.) - 2560

EUA 13:30  Empire Manufatiunng (lev.) 5,00 480

EUA 1500  Indice Mercado Imoblidno NAHB (lev.) 75,00 75,00
............... dapdo 2350 |BalancaComerdalfam) o .....c¥gddgn 15250
#feira  Reino Unido 08:30  Infacio (jan.) 1,70% 1,40%
Porugal 11:00  IPP (W) (an.) . -1,600%

EUA 1330  Licengas de Construcao (m) (jan.) 2,10% -3,90%

ELUA 1330  Casas em inicio de construgao (m) (jan.) 12 80% 16,909
________________ EUA 1900 AssdaiMmarewmdodoFED .
Seira  Alemanha 07:00  Confianca dos Consumidores (G&) (mar.) 9,80 9,90
Alemanha 07:00  IPP (W) (jan.) -0,50% -0,20%

Franga 0745  Infacdo Harmonizada (jan. F) 1.60% 1,609

Espanha 000  Balanca Comerdal (dez.) - -1854m

Reing Unide 0930 Vendas a refalho (h) (jan.) 0,60% 0,90%

EUA 1330  Indicador de SenSmenio Empresarial de Phiadelphia (fev.) 10,00 17,00

ELA 1330 Pedidos Subsidio Desemprego 212 205k

EUA 1500  Leading Index (jan.) 0,405 =0, 309

UEM 1500  Conlianga dos consumidores (v, P) -8,00 -8,10
_______________ Japlo 2330 IsgBogan) o 0T0% 080%
'feira  Japdo 00:30  PMI Industria (fev. P) - 48 80
Japdo 0030 PMI Servigos (lev. F) - 51,00

UEM 0E00  PMI Indstia (lev. F) 4T 50 47 &0

UEM 08:00  PMI Senvigos (lev. P) 52,30 52,50

Reino Unido 0930 PMI Indsmia (ev. F) 48 60 50,00

Reino Unido 0530  PMI Servigos (lev. F) 5340 5390

UEM 10:00  Indago (jan) 1,40% 1,40%

Itk 10:00  Infagio Harmonizada (jan. F) 0,50% 0,50%

UEM 10:00  Indago Core (jan. F) 1,10% 1,105

EUA 1445  PMI Indisia (kev. P) 21,50 51,90

EUA 1445  PMI Senagos (lev. F) 53,50 5340

EUA 1500  Vendas de Casas Usadas (m) (jan.) -1,20% 3,60%

{h)-Variacho homdloga; (m)-Viaracio mensal P-Valor prelimingr; F-Valor fingl, K-mil; M-Mihies; B i Mibhjes
" Estimativas de consenso 2 14022020, @ Valor relstive a0 perindo antenior
Faonfe: Bloomberg Finance LFP, Millsnnium imestment hanking
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Resultados Europa

BT S 0 T T R T T

Pfeira HSBC Holdings PLC 14279 118,73 £93 85
Glencore PLC G-El:l KT kIR T 233.95 3.0% 284 55

Kemy Group PLC EUR 2060 2060 116,70 0.4% 120,62

o A GalpEnergaBGPSSA 0 EUR MM MM WeT 4F 165
4Meira 0600 Deutsche Telekom AG EUR 74,42 7442 1583 5 69 16,48
S%eira 0700 AXA SA EUR 61,56 61,56 25,46 2.6% 2913
Schneider Elecinc 3 EUR 56 46 56 46 a7 00 2.4% 92 B

0700 Lloyds Banking Group PLC GBp 47 85 39,79 56 51 0,5% 64,00

05:00 Swiss Re AG CHF 3550 T 115,40 2.5% 1147

05:30 Telefonica SA EUR 3244 3244 6,25 1.9% 8.10

Anglo American PLC GBp 5T 2625 208350 4.7% 2322 AT

Fresenius SE & Co KGad EUR 2708 2709 4860 0,.0% 57,72

BAE Systems PLC GEBp 24 B0 2062 643 20 -1.6% 662 3T

AP Moller - Maarsk AIS DKK 2316 17302 858000 4.7% G338

05:00 Fresenius Medical Care AG & EUR 26T 2257 T4 .48 2.8% 79,28

AR Repsol SA EUR 1981 19,81 12 65 0.4% 17.14

DF  EDP - Enengias de Portugal SA EUR 17.23 17.23 4T 2.6% 447
Galapagos NV EUR 1549 15,49 2386 B0 4 0% 194 52

07-00 MTU Aero Engines AG EUR 14,84 14,94 28140 2.0 258 86

Ad EDP Renovaveis SA EUR 10,89 10,89 12,48 28% 12.34

DF  Jeronimo Martins SGPS SA EUR 10,61 10,51 16,87 4 5% 16,24

18:00 Banco Comercial Porlugues SA EUR 287 287 0,149 2 8% 0,25
...................... MOSSGPssA  EWR 228 228 442  05% 60T
6%eira  06:00 Allianz SE EUR 9647 9547 2305 1.9% 23849
Sika AG CHF 24 85 26,44 186,50 3.0% 179.54

Baonae Capdal 3GPS 84 EUR 018 018 om -3.7% 122

* Valpres am mil mihdes; Freco-ako baseac &M esamatvas 08 CoNgenso oe analias (Eloombeng)

Cap. Bokita, Cotacdo @ Frego-abo om moeda iocal Var. 55 - vanarad 5 sespdos 08 14 08 fevaradn de 2020
Colacio de empresas brtdncas (FLC) am pences

Fonte: Milsani ivisiment banking, Blocmbeng

Resultados EUA
el e Lcap Bolsite] Conclo | Va8 | P . [ vendew [puicde Fnca Prco v

Ieira 1100 Walmant S117,89  124% $1440 514255 ﬂnm} 512984
11:45 Medironic PLC 515?_3 117,33 A1,36% 81383 LT g | It §126,29
............... AA Ecolab i 2908 ST 081%  S1703 S388 AT (12M9)  S201.46
4*feira NelEase 8454  S35464  438% 524546  $1530 4T(1219)  $33845
................. 1300 AnglogDevices . 434 SUTES  479% $1004  $130  AT(020)  $12542
Sfeira 1230 Southem ColThe §72.4 %6902 0% 80275 5532 aT (12119) 558,00
American Electnc Power $613 10376 230% 50580 8437 4T(1218)  $101.40

Gfeira AA Deers & Co o 8529 518807  03T% 51277 8533 (V200 185,33

* Viadores em o mies, Preco-aho, EPS & & Venoas baseadas em exiimatvas oe consenso de analsias (Bloombergl;
Vi, 55 - vanagho 5 segsles ask 14 o fevenaro o 20200 AA -ARMeE o9 SderTurd 08 Wal Sireel OF - Depad oo Ko
Fonke: Milennum invesimant banting, Bbombarg

Semana Passada

Mercados Financeiros tiveram mais uma semana de ganhos. A earnings season nos Estados Unidos tem decorrido acima
das expectativas e isso acaba por ofuscar um pouco 0s receios em torno do impacto econémico do Coronavirus, numa
semana em que a adogdo de um novo método de diagndstico da doenca elevou substancialmente a contagem de pessoas
infetadas e mortas pelo virus. Nos EUA, cerca de 78% das empresas do S&P 500 ja reportaram os seus dados trimestrais,
com resultados agregados do indice a superarem em mais de 5% a estimativa dos analistas e as receitas em mais de 1%. No
plano macroecondmico, nota para a estagnacdo da economia alema no 4.° trimestre de 2019 e, em solo norte-americano,
para a melhoria do sentimento das pequenas e médias empresas em janeiro.
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Europa Fecha 58 YD Munda Fecho 58 YTD Dutnos Fecho 58 YTD
DAX 1374421 1.70% 3.74% S8P 500 338016  1.58% 462% ML Emergardes  1106,30 1.34% -0.8%
IBEX 35 O056,80 1.45% 4.27% Dow Jones 2039808  1,02% 3.01% Crude 5205 3.448% -14 8%

Euro S 41859 1.45% 3,63% NASDAC 100 962358 23T% 10,20% Euro-Didlar 1.0843 -0.91% -3.4%
P3120 512&.3-1 0,73% 2.19% Micked 225 23BET S0 -0.50% 0,13% Libra-Euro 1,2026 2 00%: 1,80% .
CAC 40 B060,35 0.65% 1.53% Hang Seng 21815680  1.50% -1,33% S 10% 1.58%  O4pbs  -33.26phs

Footie 100 740913 07T%  -1,77T% Shanghai 2017 143% -4 35% Bund 10 040%  -15pbs  -21.5pbe

Em territdrio nacional, a Navigator reportou contas fracas do 4.° trimestre e acabou por castigar o ambiente no setor de pasta
e papel. O PSI20 subiu 0,73% para 0s 5.328,34.
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6,04%
287%
277%
156%
146%
-3,33%
-3.54%
-3.78%
-5,68%
5,18%

10,30%
-6,60%
19,68%
9.37%
17,74%
-11.21%
-14,70%
5,09%
-8.36%
-8.34%

CedD e e e

Na Zona Euro ..

_n-

Iberdrola Sa 5,64% 20,18%

Asmi Holding M Teamlugm 5,17% 8,70% -E-
Deutsche Telekom Telecomunicacies 4 89% 6.76% 4+
Orange Telecomunicagdes 4.46% 245% +
Unibail-Rodamco- Imaobiligrio 4,44% -4.84% 4
Sanofi Famacéutico -143% 1.06% 4+
Inditex Retalha 1 44% 0,27% T
Siemens Ag-Reg Industrial -151% £37% &
Safran Sa [ndustrial -3 45% 3.38% 4+
Airbus Se Industrial 5 06% 388% i

Nos EUA...

setor [ 88 | M| Sentimento'
Mike Bens de Consumo pessoal 412% 0.60% I
Visa Senigos Financeiros 372% 7.26% J
Caterpillar Industrial 346% 582% 4
UnitedHealth Farmacéutico 331% 3 66% 4
Home Depol Retalho 326% 9.97% J}
Cisco Tecnoldgico -208% -1.75% 4k
United Technologies Industrial -2,15% 1.27% k
Verizon Telecomunicages -2.30% -0.90% 4
Merck & Co Farmacéutico -2 86% -8,10% 4
Fizer Farmacéutico 405% A88% i

Notas:

5S — Variagéo nas Ultimas 5 sess6es; 1M - Variag&o no Gltimo més
* Relacdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de presséo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking
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Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operag&o, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condicdes de mercado
poderd implicar altera¢Bes neste relatorio. As opinifes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e hipoteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informag&o referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagao prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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