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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Semana vai mostrar sinais de inicio de reabertura economica

Esta semana ha grande curiosidade em perceber se a atividade na industria e servigos da Zona Euro e EUA
conseguiu aliviar o ritmo de contragdo em maio, indicagdo que sera trazida pelos valores preliminares dos PMIs e
ISMs. A evolugdo dos novos casos de infe¢cdes por Covid-19 pode mexer com o sentimento, uma vez que passam
agora duas semanas desde a reabertura gradual de algumas economias, entre as quais a portuguesa. As atas da
ultima reunido da Fed vdo mostrar a opinido dos intervenientes do Banco Central norte-americano no que respeita a
politica monetaria. De resto o reacender das tensdes entre os EUA e a China na semana passada pode continuar
aqui em pano de fundo. A earnings season esta na reta final, com destaque esta semana nos EUA para as contas de
Walmart, Medtronic, Home Depot e Nvidia nas capitalizagdes bolsistas acima dos $100 mil milhdes. Na Europa entre
as empresas de maior valor de mercado a reportar numeros estardo Imperial Brands e Generali.

Esperado™  Anterior

IMeira Japao 0530  Producio Industial (h) (mar. F) - -5,20%

Reing Unida 0700  Taxade cesemnprege (3 meses) (mar) 4 40% 4.00%
LUEM 0700  Vendas de Aulomoves (abr.) . 55, 10°%
Espanha 0900 Balanca Comerdal (mar.) - -211Tm
Alemanha 1000 Zew Survey (mai) 30,00 8,20
Alemariha 10:00  Zew Survey - Siuacio Acusal (maid ) -85.00 -31,50
LEM 10:00 Zew Survey (mai) - 2520
Porugal 11:00 IPF (b} (abr.) - -3.40%
EUA 1330  Licencas de Consucao (m) (abr.) =25,90% +6,80%%
................. EUA  .....1330  Casaseminkiodeconstuclo (m)fabr) ... 023800 -22.30%
4Meira Freing Uruda 0700 Il'rlan;éc- (k) 0,90% 1.50%
UEM 10:00  Indagio (abr. F) 0,40% 0.70%
LEM 15:00 Condanca dos consumidores (mai. P) -23,00 -22,70
e EUA 1900 AmsdaiMimarewnodofED et
S*eira Japao 00:50  Balanca Comercial (abr.) ¥560.00 ¥100
Japdo 01:30 PMI Industria (mai. P) » 41,50
Japdo 01:30  PMI Servicos (mal. P) . 2150
Reing Unidg 09:30  PMI Indistria (mai. P) 35,00 3260
Reeing Uruda 09:30 PMI Servigos (mai, F) 2210 13,40
Porugal 1100  Cusios Ungancs do Trabaiho (h) (1.9Trm.) . 4 00
EUA 1330 Indiador de Senimenio Empresanal de Philadelphis (mai ) -41,00 -56.,80
EUA 13:30 Pedidos Subsidio Desamprago 2400k 2881k
EUA 14:45  PMI Indistria (mai. F) 38,00 35,10
EUA 1445  PMI Servigos (mai, P) 32,00 28,70
EUA 15:00 Leadng Index (abe.) -5, 70% -6, (%
TR = | NS 1500 VendasgeCasasUsadas(mjfabr) - 1840%  -850%
B¥aira Japdo 00:30  Infacdo (abr) 0,10% 0,40%
Reing Unida 0700  Vendas a retalho (h) (abr.) -, 70% -5,80%
UEM 0900 PMI Industria (mai. P) 38,00 3[40
LEM 09:00 P Servigos (mai, F) 23,80 12,00

[hi-Wariagio homblga: (mi-Vanacio mensal, P-Valbor prelimnar, F-Vakr fnall K-mi M-ibdes, B- Md Mihdes
" Estimatives de consenso o 15052020 ™ Valor relative a0 pariody andenor
Fanfe: Beombang Finance LP, Milleoom svesiment bankng

Pagina 1 de 3


https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Resultados EUA
e et s e e

PMeirn  DF  Baidu S35 40088  S415  S21.91 1!13:'?01_ §141.49
3*feira ."u". Walmarl 53% 8 5125 o4 2 4-4% 51,133 5131 ?2 1T {dr20) 130,36
A Horme Depat §257 1 $238.33 209% 2250 $27 63 1T {4r20) 523189
e DE L NeBase L S84 S 40M% SBSME $1565  ATQRON ST
4*aira Lowe's Cos SB5 0 $113.78 £,39% 51285 318,20 1T (4720) $118,92
AR Target 604 5120584 441% 50541 510,00 1T (&) $12258
v J300 AnlogDevices o SW5  SI0180  T3% $1029  $132 (W) 11849
5*feira NVIDLA 52089 533963 868% $1650 53.00 1T {ar20) 31437
A Medironic PLC $1258 583 89 5,19% 50817 56,29 4T (43 $113,24
OF Indut 5741 5204 39 144% %4738 23,06 3T {4500) 282 94
AR TJX Cos InciThe 5565 M7 AT -2, 76% (80,128) 85,08 1T (&) 260,00
.............. 200 RossSores . $303  SSH  6T2% 0030 S206 AT@0)  $10204
6%eira Deere & Co gM5 1.0 H02% $1.780 88,10 2T {42 $163. 74

* Visbres e mid mihdies: Preqo-ahg, EFS 3 ¢ Vienous basedcis & eSomadivic o consenss o anakies (Bloambang),
Var. B5 - variagBo § sexsies oo 15 o0 maio de 20200 A -Ankes da abeura b Wal Street, DF - Depod do Scho
Fome: Milannium invesiment banting. Blbombarg

Semana Passada

Semana negativa para a generalidade do mercado de agdes. De notar o reacendimento das tensbes comerciais entre
EUA e China, o que trouxe alguma instabilidade. A nivel empresarial a earnings season entrou na reta final, apds 454
das 500 empresas no S&P terem ja apresentado os seus numeros. No plano macroeconémico destaque para o
crescimento de 11,8% do investimento direto estrangeiro na China em abril e para a revelagdo de que a Produgao
Industrial e Vendas a Retalho naquele pais mostraram sinais de recuperacdo no més passado. Na zona Euro a
produgdo industrial demonstrou uma contragdo ligeiramente mais suave do que o previsto no més de margo. Os
dados preliminares do PIB da economia portuguesa, aleméa e da Zona Euro apontaram para uma contragdo de 3,9%,
2,2% e 3,8%, respetivamente, no 1.°trimestre. Os precos do petréleo seguiram animados (+19%), depois de a
Agéncia Internacional de Energia ter afirmado que as perspetivas para os mercados globais de petréleo melhoraram
um pouco, com a procura mais forte do que o esperado. A retoma das operagdes por parte de algumas empresas
norte-americanas de shale oil e o corte de um milhdo de barris de petréleo por dia anunciado pela Arabia Saudita
também ajudaram o preco da matéria-prima. A FED declarou que ird comegar a comprar ETFs de divida corporativa e
as Nagdes Unidas previram que a pandemia deve retirar quatro anos de crescimento a economia global.

Europa Fecho 53 ¥Y1D Mundao Fecho 53 ¥TD Outros Fecho 58 YTD
Foose 100 535,54 -22% -2300% 34F 500 286370 -226% -11.36%  MSClEmergenies 90116 -118%  -19.2%
Dax 1046517 A03% -2101% Do Joness J3EAT  -200%  -IT0I% Crude 2843 1856% -318%
Ewro S 308,49 4% -IE% NASDAQ 100 915264 -070% 4.80°% Eurg-Didlar 10807 [3T% 3 0%
IBEX 35 BaT4 5 -454%  -3219% ik 225 2097 AT QT0%  -15.30% Libea-Eura Lizs -20T%  -B06%
P51 20 J065,T2 573  -BAT% Hang Seng 23TATAT  1T¥% -1558% US 10% 064%  -A03phs -1274Tpbs
CaCad 427783 588%  -2DAA% Shangha 285846 -083%  -59% Burd 10¥ 0, 53% Q0.Tpbs  -34.5pbs

O PSI20 caiu 5,73% para os 3.995,72.
Psi20 fsetor | 58 | 1M | Sentimento'

Ibersol Viagens & Lazer 399% -1213% Ik
REN Ltilities 37% 287% F
Novabase Tecnoldgico 293% 3,60% 4
Edp Renovaveis Ltilities 1,08% 6.86% &
(alp Energia Petrolifero -3, 16% 301% 4
Sonae Retalho -11,22%, 5,22% Ak
Jeronima Martins Retalho -11,26% -13,15% &
Nawigator Recursos Naturais A217% -13,28% &
Al Recursos Naturais -13.32% 6,73% 4
Semapa Recursos Naturais -1373% -12 56% 43
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Na Zona Euro ...

Eroson oo | 85 || Sevimem' |

Deutsche Post-Ryg Industrial 0.45% 6,16% 4+
Deutsche Telekom Telecomunicagdes -0.15% 11.85% i
Telefonica Telecomunicagies DA4T% 1,45% .
Koninklijke Ahol Retalha 0.97% 1.26% 1k
Eni Spa Petrolifero -1.28% 0,72% 4
Soc Generale Sa Banca <11,32% -12,66% Ik
Daimler Ag Auto -1153% 1,39% 4
Airbus Se Industrial -12 0% -10,02% i
Amadeus | Group Tecnoligico -1344% -23.17% 3
Unibail-Rodamco- Imobiliario <14 03% -18.82% Ik
Nos EUA...

boviones ——Jseor |55 || Sentiment' |
Merck & Co Farmacautico 442% 279% 34
Cisco Tecnoldgico 258% 6,62% 4
Wal-Mart Retalho 244% -2,19% @
Home Depot Retalho 209% 2058% 4
Pfizer Farmacéutico 145% 4 98% I}
American Express Servicas Financeinas -8,13% -187% 4
Exxon Mabil Petrolifera 9.05% 3.75% 4
Boeing Industrial 10,07% 17 80% 4
Raytheon Technologies  Induskrial A0,12% -1540% 4
General Electric Industrial A272% -19.54% L
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no dltimo més
* Relagédo entre volume médio das ultimas 5 sessbes e das Ultimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencgoes (“Disclaimer”)

A informag&o contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, nédo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado
podera implicar alteragbes neste relatério. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatérios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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