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19 de outubro | 2020

Resultados e preliminares de atividade marcam semana

Com as eleigdes norte-americanas de 3 de novembro a aproximarem-se, a earnings season volta a estar no foco dos
investidores esta semana. Na agenda macroecondémica os valores preliminares de outubro devem mostrar um leve
agravamento da atividade terciaria na Zona Euro e um abrandamento ligeiro no ritmo de expansé&o industrial. Para os
EUA estima-se que a atividade em ambos os setores tenha praticamente mantido o ritmo de crescimento.

Dia Pais Hora
2*eira EUA 15:00
3*eira  Alemanha 07:00
Porugal 11:00
EUA 13:30
4*eira ReinoUnide 0700
S BUA .. 19:00
5Meira  Alemanha 0700
Franga 0745
EUA 13:30
EUA 15:00
UEM 15:00
I EUA o 1500
6*eira RenoUnido 0001
Japdo 00:30
Japao 01:30
Japdo 01:30
Feino Unida  07:00
UEM 0900
UEM 0900

Feino Unido 09:30
Feino Unido 09030
ELA 14:45
EUA 14:45

Evento Esperado ™ Anterior ©
Indice Mercado Imobiiano NAHB, (OL) . ... 8300 8300
IPP (h) (s&t) 1400 -1,20%
IPE (h) fset) - -5,00%
Licengas de Construgao (m) (set) 3,00% 0,90%
...Casas eminicio de construcdo (m) (set) . .....250%  -5.10%
Infacao (set) 0.60% 0,20%
BegeBookdaFed S -
Confanca dos Consumidores (GE) (nov.) -2.80 -1,60
Confanca dos Consumidores (out) 92,00 &2,00
Pedidos Subsidio Desemprego aaak 898k
Leading Index (set) 0,80% 1,20%
Confanca dos consumidores (out P) -15,00 -13,90
.. VendasdeCasasUsadasm)fset) 330%  240%
Confanga dos Consurmidares (G8&) (out) -28,00 -25.00
Infagdo (set) 0,00% 0,20%
PM| Industria {out. P) 4770
PMI Servicos (out P) . 46,00
Vendas a retalho (h) (s&t) 3,70% 2 80%
PMI Indiksiria (owt P) £3,00 53,70
PMI Servicos (out. F) 47,00 48,00
PMI Indistria (ouw F) 53,10 54,10
PMI Servicos (owt F) 53,00 56,10
PMI Indikstria (out. P) 5340 53,20
PMI Servicos (out P 54,60 54,60

{hi-Varacdo hombloga; (m)-Vanacio mensal P-Vigdor prelimnar; F-Valor finall K-mil M-Mihdes; B- M Mihies

" Estimativas de consenso 2 161062020 = Valor refative a0 perodo anterior
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Resultados Europa
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* Vislgrag e e milies; Proco-ald Daseads o SSMalves oo consenss de analites [Bbamberg)
Cap Boksfa, Cofagdo e Prego-Alo em mosda local War 55 - varagio § secsdes até 16 de oufubro de 2020
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Semana passada

Semana dispar para os principais mercados acionistas, onde a generalidade dos indices europeus encerrou no
vermelho (a excegdo do PSI20). Ja em Wall Street os trés principais indices de agdes registaram ganhos. O foco dos
investidores esteve no aumento de novos casos Covid-19, nas novas restricdes impostas por alguns paises
europeus, nos avangos e recuos de um novo estimulo econémico nos EUA e no arranque da earnings season. A
revisdo em alta nas proje¢des econdmicas deste ano por parte do FMI esteve em destaque, prevendo agora uma
contragao econémica de 4,4% em 2020 (em julho previa -5,2%).

Eurapa Fecha 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 55 YTD
PS120 472802 1.11% -1851% SaP 500 B30 0,19% 7,83% M3SCl Emengentes 112408 0.14% 0,B6%
CAC 40 4535 BE 022% -1T43% Diow Jones 2860631  0,07% 0,24% Cruda 4084 0.659% -33.0%
Euro Saoo 351,54 06T -10140% MASDAC 100 1185217 1,08% 35, T2% Eurg-Didlar 1.1718 -0,88% 4 4%
DAX 12008 99 0% -25T% Mikkei 225 2341063  -0.80% -1,04% Libra-Euro 1.1028 0,15% -6,65%
IBEX 35 5829, 70 -146% -28.07% Hang Seng 2438679 1,11%  -1349% Us 10¥ 0,75%  -281pbs -117.189phs
Footie 100 5010 58 A51%  -2152% Shanghai 33I/3IE 1.96% 9,38% Bund 10 0,52%  -Odpbs  -438pbs
No PSI20
Psi20  fsetor | 88 [ 1M | Sentimento' |
Edp Renovaveis UMilities 12.29% 2057% 4r
EDP Utilities 4 09% 6.98% 4
Novabase Tecnolégico 2.35% 3.56% 4
REN Utilities 0,63% 052% 4
MNOS Telecomunicacdes 0,59% -1, 46% 4
CTT Industrial 3.31% -2 55% s
Mota Engil Construgao 519% -13.02% @
BCP Banca -5,24% -14,71% 4
Sonae Retalha 5.05% -13.08% Ik
Ibersol Viagens & Lazer £,18% -24.07% 43

Na Zona Euro ...

Eroson oo | & | | Seoimeno' |

Imabilidrio

Unibail-Rodamco-
Lvmh Moet Henne
L'Oreal
Daimler Ag
Kominklijke Phil
Amadeus i Group
Anheuser-Busch |
Axa

Infesa Sanpaoio
Fresenus Se &C

Bens de Consumo pessoal

Bens de Consumo pessoal
Auto

Famacéutico
Tecnoldgico

Alimentagao & Bebidas
Sequradar

Banca

Famacéutico

2257%
503%
3,19%
253%
2.48%
-5, 76%
6.09%
-B.46%
-T.34%

-7 43%

3,05%
151%
3,70%
6.72%
391%
£47%
-1.96%
<11.51%
-1161%
£ 26%

PEEDEEDED D
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Nos EUA...

Dowlones __Jsetor | 88 [ M [ Sentimento'

General Electric Indusrial B,58% 8.00% 4
Calerpillar Industrial 6,17% 11.67% 4
Pfizer Farmacéutico 3,15% 3189 4
Rajtheon Technologies  Industrial 30M% -1,86% 4
Intel Tecnolégico 254% 7.52% s
Johnson&Johnson Farmacutico -1,50% 0,20% ¥
Verizon Telecomunicages -2 16% -3.84% 43
Travelers Cos Sequrador -2.17% 0,13% @
Nike Bens de Consumo pessoal -2.28% 7.93% 4
Visa Semigos Financeiros -3.09% -2.3T% i
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessoes; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagdo entre volume médio das ultimas 5 sessoes e das Ultimas 20 sessoes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢ao de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo
nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées
contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo
Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado podera implicar alteragbes neste relatério. As opinibes aqui expressas podem ser
diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipdteses. Nao pode, nem deve, pois,
o0 anco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser
sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos
resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugédo
total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se
apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco
Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be
used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not
allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been
collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in
this report. This information / these opinions may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group
as a result of using different assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially
different results.
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