Agenda Semanal 20 de janeiro | 2020 illennium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADO '-

Perspetivas

Muitas contas empresariais, BCE e preliminares de atividade marcam semana

Esta semana inicia também a earnings season na Europa, onde UBS, STMI e ASML sé&o alguns dos destaques. Nos EUA a
época prossegue e J&J, Procter&Gamble, Intel e Comcast sdo as maiores capitaliza¢des bolsistas a apresentarem nimeros.
A reunido do BCE e os valores preliminares de atividade industrial e terciaria séo outros pontos de grande interesse para 0s
mercados de acdes. Fique a par de toda a agenda e acompanhe de perto o flow empresarial € macroeconémico através do
separador de Noticias da sua esta¢éo de negocia¢do, incluindo a atualizagdo do Economic Outlook do FMI. Hoje Wall Street
estara encerrado devido a feriado (Martin Luther King Day).

Evento : ™ Anterior @

3*feira Espanha D'EI 00  Balanca Comercial (nov.) - -287Tm
Rieino Unido 09:30  Taxade desemprego (3 meses) (nov.) 3.80% 3.80%

Alemanha 10:00  Zew Survey - Stuagio Acual (jan.) -13,50 -19.80

Alemanha 10000 Zew Survey (jan.) 15,00 10,70

UEM 10:00  Zew Survey (jan.) - 1,20
.. - S Banco do Japdo- decsdo detnasdejuro D10% - 0,10%
4*feira Franca 0745 Confana dos Consumidores (jan.) 105,00 106,00
Frana 0745  lindice Confianca Industrial (fan.) 101,00 102,00

EUA 1500  Vendas de Casas Usadas (m) (dez.) 1,50% -1,70%
.. - S 2350 _BalancaComercil(dez) . 0w - ¥21b
SHfeira Japdo 05:00  Leading index (nov. F) 40,50 91,60
UEM 1245 BCE - Taxa Dwetora 0,00% 0,00%

ELA 13:30  Pedidos Subsidio Desemprego 214K 204k

UEM 1500  Corkanca dos consumidores (jan. P) -7.60 8,10

EUA 15:00  Leading Index (dez.) -0,20% 0,00%

s, JBDEO 2330 Idagho (Gez) o 070%  050%
G*feira Japde 0030  PMI Indusiria (jan. P) - 48,40
Japde 00:30  PMI Servigos (jan. P) = 49,40

Espanha 08:00  IPP (h) (dez.) - -2.30%

UEM 0%:00  PMI Inddsiria (jan. P) 46,80 46,30

UEM 08:00  PMI Senvicos (jan. P) 52,80 52,80

Feno Unido 0930  PMI Indlstria (fan. P) 48,80 4750

Reno Unido 09:30  PMI Servigos (jan. P) 51,00 £0,00

EUA 14:45  PMI Servigos jan. F) 5250 52,80

EUA 14:45  PMI Indiistria (jan. P) S2,80 5240

{h-Vanacao homddoga, (ml-Vanagas mensal F-Valr prelimna; F-Vakr finall K-mi) M-Mibdes, 8- M Mihdes
" Estimativas de cansensa 3 TT/AVZ020 ¥ Vabe relafive 20 parodo anbenc
Fonte: Bloambery Fnance LF, Mdearsum imvestment banking

Resultados Europa

BTN T 73 Y 2 N T

Veira AA  UBSGroupAG o EHE arr . 1am '. .-!1%. .................. !.3..!'??
Hleira_ 06:00 ASMLHOMingNV . E H.FF .............. 1931 ..21080 . 12% i 272,96
S%feira AA  STMicroelectronics NV EUR 292 2515 13% 26,49

* Valores em mil milhdes, Frago-aho baseadt em estmatias 0 consenso de analkstas (Bbomberg)

Cap. Bolsista, Colagao e Preqo-ANe em moeda local Var. 55 - varagao 5§ sesstes afe 17 de janeiro de 2020
Caotagdo de empresas batdncas (PLC) em pences

Fonte: Wlennium investment banking, Bloomberg
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Resultados EUA

B 7 " T R T K e

Peira 2100 Hefflix 51480 50 748 4T (1214) £354 16
205 Capital One Financial 445 51D4.'|3 :'.54% 82 367 $? 34 4T (12119) £116.61
............... OF  Inemational Busmess Machne =~ $1225  $13831  119% S4685 < SHE4  4T(1219)  S14684
4Meira 1145 Johnson & Johnson $3026 §148.17 283% 51869  SHOET 4T(1219)  $160.46
AA Abbott Laborastories 51574 580,00 426% 8006 88 2% 4T (12/19) $54 29

DF  Texas IRstruments S131 $131.70 131% 51038 Ly | AT (1219) £126 41

Prologis 5596 §04.97 540% 5043 40,80 4T (1219) £0% 80

e JonderMorganineDE S84 SH36 O70% S0268 W60 4T(12M9)  sanT
S'eim  AA  Procler & Gamble CoThe $315.2 $126.41 19T% $1.313 $18.37 2T (12119 512605
Inde:l 5250 5 550 60 112% 51252 519 22 4T (1219) 8§58 55

Af Comcast £216.1 84T 50 5B0% 0,749 M8 AT (12018) $50.97

AA Kimberhy-Clark Ha 5 $144 50 I04%  $1.688 8454 4T(1219) 813679

1300 Unson Pacific 1286 185,32 415% S2.039 5.8 4T (1218) $190.13

o DF  Initive Surgical $693 60003 022% S3IMT  S123 AT(12g)  $626,16
B%eira AA  MaxiEra Energy §12309  S25340 40M%  514% $459 AT(2n9)  SM4847
AA Amencan Express 1076 $131.52 333% 20190 81137 AT(12119)  %13350

AA AirProducts & Chemicals 5523 S237.00 £16% &2 0M9 2.3 1T (12119) 525013

* Vadves am mi mibdies, Freco-albe, EFS & @ Vandas baceadas em ethmathas g9 consenso o2 anaksras (Blocmbeng)
W, 55 - vriglo § sessdis any 17 o paneiro o 2000, AA -Anies ol abeTura o6 Wal Siredt. OF - Dipas 2 fecho

Semana Passada

Ultima semana foi positiva para os mercados acionistas, impulsionada pelas contas da Banca norte-americana, onde
Citigroup, JPMorgan, Morgan Stanley mostraram uma performance especialmente forte nas receitas provenientes de
trading&sales de produtos de renda-fixa. A assinatura do acordo comercial Fase | entre 0s EUA e a China foi outro dos
pontos que fizeram as manchetes mas acabou por ndo ser driver nas bolsas. Isto porque a mesma ja estava incorporada pelo
mercado e possiveis reversdes de tarifas ja aplicadas entre as duas poténcias mundiais estdo dependentes de um futuro
acordo Fase II.

Europa Fecho 53 Yo Mundo Fecho 58 ¥TD m
Foosie 100 TEIA56  1M4%  175% S4PS00 302062 197%  306%  MSCIEmergenés 114683  116%  29%
IBEX 35 68130 112%  138% DowJones  20M4810 182%  284% Crude 5658 085%  41%
caC 40 BI0072  105%  208%  NASDAQI0 917373 231%  506% EwoDilar 11091 -028%  -12%
PSI20 5788 0%5%  180% NS 225 2404126 080%  163% LbraEurs 11742 O01%  -080%
Euro St 4200 076%  200% HangSeng 2005642 146%  307% Us 10v 182%  Oi9pbs  -9.Bpbs
DAX 1362613 032%  200% Shanghsi 7550 -054%  083% Bund 10V 022%  -18pbs  -3pbs

0 PSI20 acompanhou o exterior. Destaque para a valorizacao dos titulos da EDP e da Altri, duas das cotadas com dividendo
mais elevado no panorama nacional, bem como da J. Martins, em reacdo aos bons dados preliminares de vendas do
4 %rimestre.

Poid — ser | 55 | il | Sentimeno

EDP Uglities 6.38% 754% ')
Alfri Recursos Naturais 56T% 558% %
Edp Renovaveis Ltilities 505% £,08% 4
Ibersol Viagens & Lager 460% 9.09% it
Jeronimo Marting Retalho 3.85% £,39% 1
Semapa Recursos Naturais -1,35% B5,00% i
Codficeira Amorim Industrial -1,88% 213% 1
Mota Engil Construgdo 24%% -160% &
Galp Enengia Petrolifers 4 % 060% &
BCP Banca 5.13% 4, 18% 4
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Na Zona Euro ...

fwosom —Jsoor |55 | u | semimemwr |

Amadeus It Group Tecnoldgico 8.04% 7 4T% e
Iberdnola Sa Liilibes 4 5T% 2 609 i
L'Oreal Bens de Consuma pessoal 432% 754% iF
Enel Spa LHilites 4.15% 10.20% 8
Lymh Moet Henne Bens de Consumao pessoal 164% 404% 4
Fresenius Se 4 C Farmaciulico -3.24% -3,10% &
BEVA Banca 381% 4 T8% 8
Axa Sequrador -387% 2.73% &
Bayer Molonen Wk Autey 471% 5,24% &
Daimler Ag Auto -5,54% -B.54% £
Nos EUA...
Dowdones s ]| 88 | M| Sentimento' |
Visa Seragos Financewos 554% 10,34% s
Cisco Tecnoldgico 401% 5.56% 5
Travelers Cos Segurador 345% 273% 4+
Mike Bens de Consumo pessoal 360% 4.90% i
Microsofl Tecnoldgico 3.57% B,02% 4
Wailt Disniey Media £0,20% 2:30% 3
Chesron Petrolifiers 0,74% -2 55% s
Excxon IMobil Petrolifers £ B4t -151% 4
Wal-Mar Retalha -1,22% 521% &
Boeing Industrial -1.75% A BT% &
Notas:

5S — Variagéo nas Ultimas 5 sess6es; 1M - Varia¢&o no Gltimo més
* Relacdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢&o/aumento de press&o vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

PrevencGes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relat6rio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omissao, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condi¢fes de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras reas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reproducao total ou parcial deste documento ndo € permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatérios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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