Agenda Semanal 20 julho | 2020 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Atividade em todo o globo e earnings season prendem atencao dos investidores

A proxima semana serd marcada essencialmente pela divulgacdo dos valores preliminares da atividade de julho
tanto na Zona Euro como nos EUA, esperando-se que continue a demonstrar uma melhoria e até mesmo a volta a
expansdo em algumas regifes do globo. A evolugdo dos novos casos de coronavirus continuara a fazer manchetes
e a prender a atengéo dos investidores. A nivel empresarial prossegue em forga a earnings season nos EUA, com
Coca-Cola, Microsoft, Tesla, Intel, AT&T e Verizon Communications entre as cotadas de maior relevo a mostrarem
nimeros. Na Europa Novartis, Roche, Unilever, Christian Dior e Iberdrola sdo algumas das big caps que reportam

contas.
Evento Esperado ™

4*feira Japdo 01:30 PMI Industria (jul. F) - a0
Japdo 01:30 PMI Servigos (jul. P) = 450

oo EUAL ... 1500 Vendasde CasasUsadas(m) (un) .. ..._.....228% _ _ -97%

5Meira Alemanha 07:00 Confanca dos Consumidores (Gi) (ago.) -48 96
Franga 0745 Indicadores de Condanga e de Clima Econdmico (jul ) - -
EUA 1330 Pedidos Subsidio Desemprego 1280k 1300k
EUA 15:00 Leading Index (jun.) 21% 2,8%

________________ UEM_ _....1500 Confancadosconsumdores(ulP) . 120 147

G*feira Feino Unide  00:01 Confanga dos Consumidores (Gk) (jul. P) =250 =270
ReinoUnido  07.00 Vendas a retalho (h) (jun.) -6,0% -13,1%
Ezpanha 08:00 IPP (h) (un.) . -8,7%
UEM 09:00 PMI Indistria (jul, P) 495 474
LEM 09:00 PMI Servicos (jul. F) 51,0 483
lala 09:00 Indicadores de Confianga e de Clima Econdmico (jul) - -
ReinoUnido  09:30 PMI Industria (jul. P) 52,0 501
ReinoUnide  09:30 PMI Servigos (jul. F) 51,0 471
EUA 1445 PMI Indistria (jul. P) 520 498
EUA 1445 PMI Servigos (jul. P) 51,0 474
ELIA 1500 Venda de casas novas (m) (un.) 3,6% 16,6%

(hi-Vaniago hamiloga; (m)-Viarnagso mensal P-Valor preliminar; F-Valor final: K-mi: M-Mihdes; B- Mi Mihdes
" Estimativas de consenso a 17/07/2020; ™ Viakr relativo 20 panodo antenor
Fante: Blbamberg Financs [P, Millknnium imvestment hanking
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Resultados Europa

Meira MHaovaris AG IJ A% 21:’0?&1}213
4eira 0800 Iberdrola SA EUR 6317 11,08 3.1% 10,11 ZHNTIH20
S™elra Roche Holding AG CHF 20393 34140 1.4% ro 8 2072020
0700 Uhnilever NV EUR 125,39 47 40 0.6% 50,27 2H0772020

Daimder AG EUR 4208 39,34 3.6% 35 2307020

AA Dassaull Systemes SE EUR 4095 154,80 -1,5% 144 65 2H0TFN20

Heasle Oy EUR .50 arons 2.5% 36,82 23072020

Baka AG CHF 2 196,00 1.3% 190,74 23072020

AR STMacroadecironics NV EUR 384 2616 0.8% 26,55 23072020

Af Repsol 8A EUR 1302 787 4. 5% 11,55 230772020
0730 UPMKymmene Oy EUR A28 01 05% 06 ownn
&%eira Christian Deor SE EUR 1024 185,40 -2 6% 240772020
Equance ASA NOK 45982 141,15 0.9% 150,18 240772020

Schindler Holding AG GHF 2557 237 80 -1.5% 225 68 2472020

0500 Thales SA EUR 1476 659,20 4 4% 8593 24772020

* Vislores e mal mibdes, Frego-adeo hareaco em eLUMathEs o CoManso o analunas (Binomberng)

Cap Boksta Cofagdo @ Freqo-Ala em mosda oca! Var 55 - vanagBo 5 sessdes and 17 g6 julho de 2080
Cofagio oo empresas itdacas (PLC) em pences

Fonte: lilennum ivestmen banting. Blpombag

Resultados EUA
mmmm
ﬂeim LDF__BM_ LS ss s sme 21 S.e
Ieira M {.‘-nca-c-nla l:}o.l"l'h& 52011 545 B2 3 ?ﬂ% 50,400 57,24 2T (6720 5286
Texas Insiruments g1220 $13365 251 50859 £283 ME2 512507
1200  Philip Moms knbemational L1168 §r5.03 2Ba%  S1047 86,54 21 (Bram 496,00
AR Lockhesad Martin $103.3 $368.50 551% 85696 51518 ITERY #2835
DF Infuitrve Surgical 5758 565074 13.00% 30549 =066 2T (6720) 59138
S Ah Prologis e STOA4 9534 056% S0483  S1O04  OT(BR0)  §95.38
A%eira DF Microsol 51535 §202 B8 505% 5131 536,54 4T (6/20) s21g 47
DF Tesla £2784 5150084 284% (30219 $5,09 MEmy wanm
AA Thesmio Fisher Scientfic $156.2 $385 40 3,35% 82 85T §6,05 2T (B0 B37T 4T
oF C3X 55,2 ST216 6.84% 50645 52,30 2T (620 §75,85
AA Biogen 80 S2B1.ER 1.08% 53020 §343 2T (820) £300.03
DF Las Viegas Sands 5372 S486F  650% (SO76T) 5058 2T (8120 55029
P HCA Healthcare 5358 $106.06 §966% (50.308) 51004 2T (5720 5136, 14
i OF KinderMorgan L SBT S1sER 4Tt S0Mes s2@2  ATBRG) | 1798
54eira OF Indel 82540 $60,00 079% S$1.117  §$1853 2T (520) 454 B9
1200 ATET £M55 $30,25 040% $0789  S4087 PR £33.44
11:00  Danaher 51352 5180 95 396% 1078 5493 2T (6720) £178.35
1300 Umon Pacific 51230 516125 B833% 51559 &4.39 2T (6720 5180 68
A, Alr Products and Chemicals S64.8 264 00 TEM: 51477 207 3T (B0 26T 70
A Kimberly-Clark 482 14437 0.7%% 51800 $4.50 ITER) 514642
DF Edwards Lilesciences 50 LTER 92r% 50185 80,79 4T (8720) LTI ]
e P DON e SIEA SAET  TM4% (S0301)  ST93  JT(6AN)  $4038
G%eira AA Verizon Communications 82330 505 30 332% $1.148 52'.5 B9 2T (6720 £60 46
A% MexiEra Energy $1348  SI753%  GOB% 52498 8512 M) 525856
T-Maobie US £130.7 $10635  -159% 50100  S1T 1 TR0 S13TE
AR Honeywedl Intemational £108 & $155,00 BA1%  §1.197 §T28 TERY  S18247
AA Amencan Express $T86 865,18 20%%  (30,103) 8B13 2T (6720 S105.08
Amencan Elecine Power Co 2434 SBT 51 398% 51026 403 2T (6200 850,29

* Ve e mi mindes; Prevo-ahve, EFS 8 & VEnds DRsedos & eSEmaias o8 Consenso o analzies (Bhomberg),
Var, 55 - variaglio 5 sexsles soh 17 0 iho de 20200 A4 -Anfes da aborturd e Wl Sireed, OF - Dapod 0o facho
Fonte: Milennium ivesiment banking. Bloomberg

Semana Passada

Semana positiva para a maioria dos indices acionistas com o Nasdaq, Hang Seng e Shanghai a serem as excegoes.
Periodo foi marcado pelo otimismo dos investidores nas vacinas experimentais para o combate ao coronavirus,
depois da Pfizer Inc. e da BioNTech terem recebido permissdo regulatéria em solo norte-americano para acelerar
dois candidatos a vacinas e a Moderna ter reportado bons resultados do estudo Fase I. A semana passada marcou o
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arranque oficial da Earning Season, onde a Wells Fargo, JPMorgan, Citigroup, Delta Airlines, Goldman Sachs, Bank
of America, Morgan Stanley, BlackRock e Netflix foram algumas das empresas a reportar contas. Por c& o grupo
EDP esteve em destaque depois de notas de imprensa apontarem que a prépria empresa devera ser constituida
arguida no processo de rendas excessivas. A elétrica nacional também anunciou uma emissdo de novas agdes para
financiar parcialmente a aquisicdo da Viesgo, sendo que a EDPR adquiriu 0 negécio de energias renovaveis da
Viesgo. Pelo lado negativo o aumento do numero de novos casos em diversas regides do mundo esta a gerar
alguma preocupacgédo aos investidores, sendo que a Catalunha decidiu impor um lock down parcial em virtude da
evolugao da pandemia e os EUA atingiram os 77 mil novos casos num sé dia, um novo recorde diario. O Presidente
norte-americano ordenou o fim do status especial de Hong Kong com os EUA e notas de mercado deram conta que
a Administragéo de Donald Trump pondera uma proibigdo de viagens aos membros do Partido Comunista Chinés.
Sendo que também esta em discussdo a negagdo de vistos a dezenas de milhdes de chineses. Christine Lagarde
afirmou que n&o vai restringir a politica monetaria, enquanto luta para apoiar a recuperagdo econémica da Zona
Euro da crise de coronavirus e que o BCE espera gastar o valor total do seu programa pandémico de compra de
obrigagdes. No plano macroeconomico foi revelado que a economia chinesa expandiu mais que o antecipado no
2.°trimestre. Ja as vendas a retalho no pais asiatico contrairam inesperadamente no més de junho. Nos EUA as
vendas a retalho cresceram mais do que o esperado em junho

Fookie 100 B200,30 3. 20% -16,80% SAP 500 322473 1.25% -0,19% M3Cl Emergerdes 105506 -1,33% -5.3%
DAX 1261981 2.26% -2 45% Dow Jones 2867155 220% -6,54% Crude 40,59 0, 10%%: -33 5%
CAC 40 5068 42 1.54% -15.20% NASDAC 100 1084522 -1 T8% 21,500 Eurg-Didlar 1.1435 1.19% 1,69
Euro Soux 366,27 1.78%: -59,33% Mikkai 225 2H69642  182% 4,085 Libra-Eurg 1.0981 -1,73% -7, 045
IBEX 35 T440,40 163% -2208% Hang Seng 2508017 -248%  -11,00% LS 10y 063%  -1Bipbs -120.08pbs
PS120 4478 7T 0, 28% -14.08% Shanghai 321413 -500% 536% Bund 10Y -0 4586 1.Bpbs -28.2pke

O PSI20 subiu 0,34% para os 4.479,77.
Psi0 fseor | 58 | 1M | Sentimento' |

BCP Banca 4,66% -5,98% %
CTT Industrial 4.31% 225% Ak
NOS Telecomunicagies 26T% -5,24% %
Altri Recursas Naturais 2.20% 0.37% 3
Mata Engil Construcao 1.16% 0.00% 4
Galp Energia Petrolifera 0,62% £.15% 4
Sonae Capital Servigos Financeiros -2.33% -10.36% 4
Ipersol Viagens & Lazer 241% 407% 4
Corficeira Amaorm Industrial -3.06% -1.42% 4
Jeronirmo Martins Retalho 4.15% -4 52%, 4

Na Zona Euro ..

_m—

Daimler A 7.25% £,30% £
Linde Pl CQuimico 6.45% 13.79% i
Mokia Oy Tecnolbgico 517% -2.37% nis
Enel Spa Utilities 494% 12.20% i
Orange Telecomunicagies 4,86% 367% Ak
Inditex Retalha 061% 837% 4
Dancne Alimentacao & Bebidas -0.89% 512% 4
Bayer Ag-Reg Farmacéutico -1,10% 474% '3
Unibail-Rodamco- Imaobiliano -148% -12.76% i
Asmi Holding My Tecnoldgico 4 479 3.50% i
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Nos EUA...

Dovdones _fsetor | 58 | M | Sentimento' |

Piizer Farmacéulico 7.15% B.02% 4
Caterpillar Industrial 6,94% 8,76% T
BM Tecnalégico 571% 0.77% 4
General Electric Industrial 5.68% -2.:35% R
UntedHealth Farmacéutico 5,25% 4, 76% &
Cisca Tecnoldgico 0,19% 1.26% Ik
Wall Disney Media 0.58% 0.85% %
Boeing Indlustrial -1.56% B,77% 4
Nike Bens de Consumo pessoal -1.75% -2 95% 4
Microsoft Tecnoligico -5.05% 445% A
Notas:

5S - Variagéo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagdo entre volume médio das ultimas 5 sessées e das Ultimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuig¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressao vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengoées (“Disclaimer”)

A informacgéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracao nas condi¢bes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢éo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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