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BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Altri vai mostrar contas, PIB, Inflagao e Covid-19 sdo outros temas desta semana

Semana mais curta para Wall Street, que hoje estard encerrada devido a feriado nos EUA. De resto alguns valores
finais do PIB do 1.°trimestre devem confirmar recessdo em Italia e Franga e contragdes expressivas também em
Portugal e nos EUA, em virtude do impacto muito negativo da pandemia Covid-19 no més de margo. O imobiliario nos
EUA deve continuar a dar sinais de travagem acentuada. Na Zona Euro espera-se que o indice de pregos no
consumidor mostre inflagdo quase nula em maio (queda para 0,1%), mais um desafio que o BCE tera pela frente para
evitar a fuga a deflagdo (e aos riscos inerentes) e fazer com que vé no sentido da meta dos 2%/ano que tem como
objetivo para o longo prazo. A evolugéo do Coronavirus também sera monitorizada, para se perceber se a reabertura
economica gradual no inicio de margo permite manter a evolugao do virus controlada, com regras de distanciamento
social ao invés do confinamento. No mapa empresarial de destacar nos EUA a apresentagédo de contas de cotadas
como AutoZone, Salesforce.com, Dollar General, Dollar Tree, HP e Costco Wholesale. Em Portugal esperam-se os
resultados de Altri, F.Ramada e Ibersol.

Dia Pais Hora  Evento Esperado ™ Anterior @
3eira Alemanha 0700  Contanca dos Consumidones (Gl (un.) -18,00 -23,40
EUA 1400  Indice Precos Casas S8F/CaseShiler (mar.) 3.40% 3 4T%
EUA 1500  Contanga dos Consumidores (mai) 87,30 86,90
................ EUA . 1500 Vendadecasasmovas(m)fabe) o 2150%  -1540%
4Meira Franga 06:30  Indicadores de Conlanca e de Clima Econdmco (mai ) - -
EUA 1500  Richmond Fed Index (mai) -40,00 -53,00
................ BUA .....1200  BeigeBookGaFed
5*feira Espanha 0B:00  Inlagio Hamonzada (mail P) -0,90% -0.70%
Espanha 08:00  Vendas a retalho (h) (abr.) . <14, 2086
Itaka (900 Indicadores de Conanca & de Clifa EConGmicd (mai.) - -
Poriugal (930  Indicadores de Confanca e de Clima Econdmico (mai )
UEM 10:00  Ingicadores de Confanda @ de Clima Econdmico (mai.) - .
Alemanha 1300  Infagio Hammonizada (mai P) 0,50% 0,809
EUA 1330 PIB (W) (Trim.) (1.Trim. - 2.%esimativa) -4 B0% 2,10%
EUA 1330  Encomendas de Bens Duradourcs (abr. P) -18,00% -14,70%
EUA 1330  Pedidos Subsidio Desemprego 2000k 2438k
o EUA 1500 Vendasdecassspendentes(abr) o -1500%  -20,80%
fi*feira Japde 00:50  Produgdo Industrial (m) (abr. F) -5,30% -3,70%
Alemanha 0700  Vendas a Retalho (h) (abr.) -12,00% -2 Bl%
Franca 0745  Infagdo Harmonizada (mai. P) 0,30% 0,40%
Franca 07:45  Gasios dos Consumidores (h) (abr.) -30,40% -18,10%
Franga 07:45  PIB (Trm.) (1.°Trim. F) -5,80% -0,10%
liaks 09:00  PIB(Trim.) (1.°Trm. F) -4 0% -0,26%
Porugal (930 Infagd0 Hammonzada (mai P) - -0,10%
(=1} 10:00  InkagSo Harmonizada (mai. P) -0,10% 0,10%
UEM 10:00 Indagio (mai) 0,10% 0,40%
Porugal 1100 Vendas a resalhe (h) (abr.) - -5,60%
Poriugal 11:00  PIB {Trim.) {1.9Trim. F) -3,80% 0, 70%
ELA 1330 Swocks dos Grossistas (abe, P) -0,70% -0,80%
EUA 1330  Fendimenio Pessoal (abr.) <5, 50%: «2 D%
ELA 1330 Despesa Pessoal (abr) -12,80% -7.50%
EUA 1500  ind. Confianga Universidade Michigan (mai. F) 74,00 71,80

{B-Variacdo homéloga, (m)-Varagds mensall P-Viasr predimings; F-Viador finall K-m. M-Mihdas, B- M Milfhdes
" Estimativas de consansy 3 Z20SP020; ¥ Ve raiative 20 pends anfany
Fonte: Blomberg Finance LF, Millennium imestment banking
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Semana Passada

Semana positiva para a generalidade do mercado de ag¢des, com algumas excec¢des nas pragas asiaticas, onde Hang
Seng e Shangai registaram perdas. A animar os investidores estiveram noticias de bons resultados da vacina
experimental da Moderna no estudo Fase | para o Coronavirus, mostrando sinais promissores de que esta pode criar
uma resposta do sistema imunoldgico. No plano macroeconémico foi revelado que a confianga dos consumidores na
Zona Euro melhorou inesperadamente em maio e os valores preliminares apontaram para um alivio da contragéo da
atividade na Zona Euro e EUA durante este més, tanto na industria como nos servigos. As vendas de carros na Unido
Europeia demonstraram uma contragdo homoéloga de 76,3% em abril. Nos EUA chegou a informagdo de que desde
meados de margo ja foram solicitados 38,6 milhdes pedidos de subsidio de desemprego, o equivalente a todos os
pedidos durante a Grande Depressdo. O periodo foi marcado também pelo aumento das tensdes entre as duas
maiores poténcias mundiais, com o senado norte-americano a aprovar uma legislagdo que pode levar empresas
chinesas como Alibaba Group e Baidu a serem impedidas de negociar nas bolsas dos EUA. Ja o Primeiro-ministro da
Republica Popular da China afirmou que o pais pretende melhorar as leis de seguranga em Hong Kong. A China
retirou o outlook de crescimento econdémico para 2020 devido a incertezas sobre o impacto da pandemia. O
presidente-norte americano ameagou congelar permanentemente o financiamento dos EUA a Organizagéo Mundial
de Saude, pedindo uma reforma abrangente para que tal ndo acontega. Ja a Comissao Europeia pondera dar suporte
de solvéncia as empresas que nédo receberam ajuda estatal.

Europa Fecho 55 YTD Munids Fecho 58 YD Outros Fecho 58 YD
P31 20 5535,98 B14%  -18.66% S&F 500 285545 3.20% -B 5% M3Cl Emergaries 905,25 0,45% -18.,6%
DAX 1107387 582%  -1642% Dow Jones 244B516 329%  -1427% Cruds 33,25 1288%  -455%
Euro Saowx 32220 444%  -20.24% MASDAG 100 941399 285% 7.80% Eurg-Ddlar 1,888 0,75% -3.0%
CAC 40 4424 56 390%  -2565% Mikkei 225 2038816 175%  -13,82% Libra-Euro 11177 -0,34%  -5,38%
IBEX 35 £697,50 3da%  -20.85% HangSeng 2203014 -364% -1866% us 10y 0.66%  1.53pbs -125.84pbs
Focsis 100 5093,28 334%  -20,54% Shanghai B377  191% -TTH% Bund 10 -1, 455 ddpbs  -30.2pbs

O PSI20 subiu 6,14% para os 5.935,38.

Ibersol \iagens & Lazer 77.4%% 74,37% s
Mata Engil Construcdo 13.01% 7.58% F
Sonae Capital Senigos Financeiros 11,68% 0,21% 4k
Jeronima Martins Retalho 11,52% -4.02% 1
Sonae Retalho 9,00% -1.10% 3
BCP Banca 413% -341% &
Novabase Tecnologico 391% 13,62% s
Corticeira Amarim Industrial 3,58% B.67% &
Edp Renovaveis LMilities 2 14% 8.73% s
REN | Milities -2 59% 1.66% 4k

Na Zona Euro ...
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Amadeus | Group Tecnolbgico 241%% 1,16% i
Fresenius Se & C Farmacéutico 12,04% 14,70% a
Dairnler Ag Auto 11,91% 1253% i
Enel Spa LHilities 11.27% 7.10% @+
Nokia Oy Tecnoldgico 981% 1265% Lk
Sanofi Famacéutico 0D41% -1.47% i@+
|Inilever Mv-Cva Bens de Consumao pessoal 063% 5,67% a4+
Telefonica Telecomunicaghes -2 26% 2.19% 4
Eni Spa Petrolifero -4.06% -208% 4
Unibail-Rodameo- Imabiliaric 4 90r% -22102% 4
Nos EUA...

Dowones st [ 88 [ M | Sentimento' |
General Electric Indlustrial 16.76% 0,31% 4
Boeing Industrial 1461% 1.90% 4
Raytheon Technologies  Industrial 13.,79% -5.44% 4
Travelers Cos Segurador 10.84% -1,66% 4
American Express Senvigos Financeiros £ 65% 8,23% Ik
Verizon Telecomunicages -1,11% £71% ik
Wal-Mart Retalho -1,28% -5,52% Ak
P&G Bens de Consumo pessoal -1,75% 5, 70% 1
Johnson&Johnson Fammacéutico -4.03% -5,63% 4
Merck & Co Famacéutico 4.27% -451% i
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagao no ultimo més
* Relagdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessées
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢éo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressédo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragbes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢éo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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