Agenda Semanal 27 de janeiro | 2020 illennium

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Reino Unido diz adeus a Unido Europeia em semana muito intensa para mercados

Os investidores tém & sua espera uma semana muito intensa tanto a nivel macroeconémico como empresarial. As decisdes de politica
monetéria da FED e do Banco de Inglaterra, bem como os dados preliminares de PIB dos EUA e Zona Euro no 4.°trimestre assumem
relevo. A nivel empresarial prossegue em forca a earnings season nos EUA, com Apple, Pfizer, Microsoft, Facebook, Mastercard, AT&T,
Boeing, McDonald's, Amazon, Visa, Verizon, Coca-Cola, Exxon e Chevron entre as cotadas de maior relevo a mostrarem nameros. Na
Europa LVMH, SAP, Novartis, Santander, BBVA, Shell e Unilever s&o algumas das big caps que reportam contas. Sexta-feira, dia 31,
marca a saida do Reino Unido do seio da Unido Europeia.

5 Evento Esperado Anterior

2eira Almanha 0900  IFO (jan.) 97,00 96,30
............... BUA ........0500  Vendadecasasnovas (MIOEZ) . ... 0 0%
eira Eua 13:30  Encomendas de Bans Duradourcs (dez. P} 1.00% -2 10%
EUA 14:00  Indice Pregos Casas SEPICaseShiler (nov.) A% 2%
............... EUA  .....1500 ConfancadosConwmdores@an) o 12800 12650
{Meira Alemanha 07:00  Confanga dos Consumidores (GK) (lv.) 9,60 9,60
Franga 0745  Confanca dos consumidores (jan.) 101,00 102,00

Espanha 0800 Vendas a reiaiho (h) (dez) - 3,00%

EUA 1230 Swdks dos Grossisias (dez. P) - -0,10%

ELA 1500  Vendas o Casas pencenies (dez ) 0,709 1.20%
................ EUA .....J800 FED-decsdodetsxasdepuro o 150%:175%  1.50%-175%
5*feira Amanha 08:55  Taxade desemprego (jan.) §,00% 5,00%
Porugal 0930 Indicadores de Confanga e de Clima Econdmico (jan.) - -

LUEM 1000  Indicadones de Cordanca e de Clima Econdmico (jan.) - -

WE 10:00  Taxa de desemprego (dez ) 7,800 7.500%

Porugal 11:00  Produgdo Indusrial (H) (dez.) - 0,20%

Forugal 1100  Vendas a retaiho () (dez) - 3.70%

Figing Linidg 1200  Banco de Inglaterra - Decisdo de taxas de juro 0.75% 0,75%

Fieino Uinido 1200  Banco de Inglaterra - Programa oe compra de atvwes (jan ) 4350 4350

Alemanha 1300 Indagio Harmonizada (jan. P) 1.80% 1.50%

ELI& 1330 P18 (h) (Trim) (£°Trim. F) 2.20% 210%

EUA 1330 Pedidos Subsdic Desemprego 213k 211k
............... lapdo | 23S0 Producholndusra(h)fdezP) o LLAEO B20%
G*eira Feing Unido 0001 Condanca dos Consumdores (Gk) (jan.) =9,00 -11,00
China 0100 PMI Indusiria (jan.) 50,00 50,20

China 01:00  PMI Servicos (jan.) 53,00 53,50

Franga 0630  PIB(Trm.) (dez. P) 0.20% 0.30%

Alsmanha 07:00  Vendas a Fetaiho (h) (dez.) 4,50% 2 B

Franca 0745  IPP (h) (dez) - -0, B0%

Franga 0745  Infac3o Harmonizada (jan. P) 1,70% 1,60%

Espanha 08:00  PIB(Trm.) (4°Trim. P} 0.40% 0.40%

Esparha 08:00  Indagio Harmonizada (jan. P) 1,10% 0,80%

Itk 02:00  PIB(Thm.) (4°Trim. F) 0,105 0,105

Feing Linido 0930 Crédio a0 Consuma (h) (dez.) - 5.70%

Forugal 02:30  Intagdo Harmonizada (jan. F) - 0,40%

LUEM 10:00  PIB (Trim.) (4°Trim. F) 0,209 0,209

LUEM 1000 Irdagdo (jan) 1.40% 1,20%

EUA 1330  Rendimenic Pessoal (dez.) 0.30% 10.50%

ELA 1330  Despesa Pessoal (dez ) 0,30% 0,40%

EUA 15:00  ind. Condanca Universidade Michigan (jan_ F) 99,10 99,30

[hi-Varagio homdlga; (ml-Vanagso mensal P-Vakr prelimenar; F-Valor final Ko, M-Mihdes, 8- M Mifides
" Estmativas de consenso 2 UV 7 Viabr relatve 20 periodh anferior
Fanfe: Bbomberp Finance LF, Mllsnnium invesfment banking
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Resultados Europa

feira DF EUR 210,41 41630 42?30
Al SF\P SE EUR 155,90 126,90 -0?% 135,42
0800 Koninklike PhilpsNV  EUR 4080 4561  03% 4512
4eira Novartis AG CHF 216,14 .55 -1.3% 7,24
............... AA_ BancoSantanderSA  EUR 5883 35  38% 443
5feira AA  Roche Holding AG CHF 260,02 32350 -1.4% 335,67
07:00 Royal Dutch Shell PLC EUR 204,40 259 -2.8% 31,02
Unilever NV EUR 137.76 51,86 1.4% 55,26

06:20 Volvo AB SEK 31,58 156,60 -2.4% 166,05

07:00 Hennes & Mauntz AB SEK 29,63 188,94 2 6% 179,90

07:00 BT Group PLC GBp 20,04 171,00 6.7% 241,42

08:30 UPM-Kymmene Oy] EUR 15,60 2922 0.2% 30,65

6*feira BBVA EUR 30 2 461 -4 5% 544

* Valores em mil mihdes; Frego-akvo baseado em estimativas de consenso de analistas (Blpomberg)
Cap. Bolsista, Colagio @ Preco-Alo &m moeda local Viar. 55 - vanlagdo 5 sesses aie 24 de faneiro de 2020
Cotagio ge empresas bitincas (PLC) em pences

Resultados EUA
e 12 Bl oo | V35 | €93 | Vonder [Pwiodo Pl o
3eira  DF 1T112|'19:
AR P‘I'imr 5230 4 m B.'! 1 95% $0 5?-1 912,51' 4T (12119) 543 Dﬂ
AA United Technologies §132.2 $15318 023% S1840 §19.38 4T(1218)  $16B5T
AA Lockheed Martin $152.0 $432.50 160% 85017 $15.78 4T (12189) $420,20
DF  Stwbucks $108.0 802,03 059% 50760 LIAL 1T (1219) 585,22
AR M 51024 $17815  -158%  S2101 AN 4T(1218)  $1T185
HO5 Stryker 380 2 91423 228% 52455 N 4T(1218)  $23025
o OF  Mdvanced MicroDevices  $881 88035 117%  S0303  saM 4T(12M9) 4154
4eia  OF  Microsoft T $1259.1 $16504  DBE% S1322  SIST0 TN 76T
DF  Facebook SE21.5 SHTH4 AT S2E61 S20.89 AT(1218)  SM156
AA Mastercard $326.5 $323 67 105% 51876 440 4T(1218)  $33800
MM ATAT 52812 538.50 1.24% 50,868 $46.96 4T(1219) $39,30
AA Boeing CalThe $1818 §32305  -270% 1278 SN 4T(12M8)  $M752
AA McDonald's §159.1 21124 018% 5195 £5.30 4T(12M9) 52493
PayPal Holdings 51374 5116.98 137% S0.832 404 4T (1219) §129,50
DF  Tesla S51.8 $564.82 1000% $1.779 §7.05 4T (1218) 378N
AA General Elecinc §102.3 §11.M A1,10%  $0.174 §25.29 AT (1219) £1154
2105 Mondelez Internabonal 7.3 555,00 £18% 0601 §5.84 4T (1219) 560,76
1100 Anthem 5754 5207.28 255% S3ETS 8271 4T (12119) 835105
AA Automatic Data Processing 5767 S1IT.21 135% S1448 §369 2T{1218) §181,82
OF  SeniceNow $68.4 $308.38  020% S0.8T0 §0.54 AT(ang) 832132
13:00 Norfolk Southem §54.2 $207 86 078% %2287 2.7 4T (1219) £10,20
General Dynamics 8535 185,07 146% 53451 $10.64 4T (1219) £207.00
DF  Las Vegas Sands 8521 S67.85 -156% S0.TEY 8337 4T (1219) 574,06
DF  lliemina 8470 §319.58 -1.96%  §1.581 80,94 4T (1219) 8§35 85
DF  Lam Research $445 $306 54 0,19% %3848 $2.51 (1219 $300,06
e OgrEssive CorplMhe  SMO STETS | 174%  S103T S90S 4T(12M9) 88189
5%eira Amazon.com 58230 §1 861,64 087% 57083 £86.13 4T (1219) 5222856
DF  Visa 54035 5205,00 202% 51484 §5,07 1T (12119) §21B,95
12200 Verizon Communscations $249.3 860,28 1,02%  $1,145 8461 4T (12119) $61,81
AA CocaCola CalThe 2471 857,68 151% 50436 $3.88 4T (12189) 5508 64
DF  Amgen $134.0 8225,59 £20% 53412 85,02 4T (1219) 246,25
AA Eli Lity & 1335 $139,07 A6T% 51513 §5.92 4T (12119) 140,54
AA Themno Fisher Scaentific $1338 $33368  DM% 5353 86,78 4T(1218)  $35167
11:00 Danaher 51165 $162,25 046% 51,280 $5,52 AT(1219) $164,97
1200 Unated Parcel Service 51001 $116,66 A54% 52102 £20,66 4T (1219) $126,74
AA Alna Group $839 $5025  -164%  §1.020 S4.89 4T (1219) $53 66
AA Norhiop Grormman 8643 $38164 D56% S4TT3 S8 62 4T(1218)  S41100
1200 Raytheon 5644 $231.24 D46% 531 $8,00 4T (1218) $238.62
AA Biogen $50.2 §278.04  -280% $7.982 $3,53 AT(2n9)  s3aT
DF  Edwards Lifesciences $48.1 $23045  341%  S1.486 §1.15 AT(1218)  §254.37
6%eira  AA  ExxonMobil sm s 566,32 -363% 50443 965 18 4T (12189) 57641
AA Chevron 2115 $111.85 431% 51452 §39.17 4T(12M19)  $136,04
Haneywell Intemational $1%66 $177.13 281% 52043 960 4T (1219) £191,00
12200 Charter Communicaticns $1244 5504 67 081% 52530 .73 4T (12119) 851259
11230 Caterpillar 716 §140,38 50T% 52368 $13.% 4T (1219) §158,95
AA Colgate-Paimolive $60,3 £70,30 064% 30725 3.9 4T(12119) §71.53
11:00 Agn FLC 5495 §21342 156% 52474 284 4T (1219) §200.62
AA Phillips 65 46 100,32 S3H% 5 827,36 4T (12119) §126,26
* Vadwes am mi mindes, Preo-alo, EFS & @ Vendas &m LD o analerag | gl

Ve, 55 - viiaclo § sesties o 24 o Ja0eiro o 2000, AA -AnIeS W MILRS 0 Wl Sreet DF - DOpas oo Aho
Fonie: Milannium invesiment banking, Boomberg
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Semana Passada

Numa semana mais curta para Wall Street (encerrado na segunda-feira devido a feriado) a boa performance registada na Ultima sexta-
feira acabou por atenuar as quedas das sessdes anteriores, em especial nos indices de a¢des europeus. O corte da Moody’s ao rating
de Hong Kong afetou o sentimento, em especial nas empresas de Bens de Luxo como Louis Vuitton ou Kering. O corte das perspetivas
de crescimento apresentadas pelo FMI também limitou, ainda que o organismo continue a estimar uma aceleragdo em 2020 e 2021,
suportada pelas economias emergentes. A China esteve no epicentro das preocupacdes devido ao Coronavirus, afetando setores com o
Auto ou o de Viagens & Lazer. Os indices asiaticos foram assim 0s mais penalizados. No plano macro de notar ainda os valores
preliminares dos PMI da Zona Euro, que demonstraram um desempenho acima do esperado da atividade na inddstria mas uma
desaceleragdo do ritmo de expanséo nos servi¢os. No final quem acabou por puxar pelo sentimento foram as contas empresariais nos
EUA, com destaque para Intel, IBM e Abbott. O facto da componente de expectativas do Zew Survey ter atingido o valor de leitura mais
elevado desde 2015 mostra otimismo dos profissionais de mercados financeiros para 0s proximos 6 meses.

Europa Fecha 58 YD Mundo Fecho 55 YTD Dutrnos Fecho 58 YTD
DAY 13576,88 0.37% 24T% S4P 500 320547  -1,03% 2,00% MSCl Emengarges 111939 -2.39% D4%
P3120 585 48 -0.41% 1.39% Do Jones 2808073 -1.27% 1.58% Crude 5419 TAT% -11.3%
Euro S0 410,04 -0,50% 1.51% MASDAC 100 914147  -0.35% 4,68% Euro-Didlar 1.1027 -0,58% -1.8%
Footie 100 7585098 -1,15% 0,58% Mikkei 225 2382718 -0BO% 0,72% Libra-Euro 1,1861 1.01% 0.41%
1BEX 35 o552.00 -1,23% 0.13% Hang Seng 2TO4064  -3B1% -0 B5% U310y 1.68% -13.75pbs -23.36pbs
CAC 40 G024 26 -1,25% 0,77% Shanghai 247853 -3 2% -Z41% Bund 107 -0,34% -12pbs  -14.9pke

Em territdrio nacional, o PSI20 desvalorizou 0,41% para 5.285,48 pontos.

Psio lsdor | 55 | M | Sentimenio' |

Edp Renovaveis | Milities 5,36% 11,33% 4k
EDP LHilities 4 52% 12 59% Ak
Pharol Telecomunicagbes 1,78% 279% 4
Ibersol Viagens & Lazer 1.62% 8.75% i
Jeronimo Martins Retalho 1,05% 6.50% aF
Sonae Retalho -2 84% 5,75% 4
Sonae Capital Senicos Financeiros -2 85% 0,65% Ak
cTT Industrial -3.44% 0,25% i
Coriceira Amonm Industrial -4.00% -3.33% 4
Galp Energia Petrolifero 6.03% -1,26% Ak

Na Zona Euro ...

TR T T

Iberdrola Sa LMilibes 513% '
Engie Utilibes 3.30% ?.45% i
Safran Sa Industrial 3.12% 43M% 4
Airbus Se Industrial 162% 4.40% : 5
Unilever Myv-Cva Bens de Consuma pessoal 155% 0.80% B
Essilorluxatfica Farmacéutica -3.94% 0,24% ur
BBVA Banca 415% 897% Ak
Lvmh Moet Henne Bens de Consuma pessoal 5,18% 0,53% -+
Daimler Ag Auto 589% -11.74% e
Kenng Retalho -5,05% -240% Ik
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Nos EUA...

Dowdones _fsetor | 88 | N | Sentimento' |

Intel Tecnolégico 14,88% 15,25% 14
American Express Servicos Financeiros 273% 8.31% a4
IEM Tecnologico 163% 4.13% <
Coca-Cola Alimentacio & Bebidas 1.30% 5.43% @
Verizon Telecomunicagdes 0,25% -163% 1
DowDuPont Quimico -3,53% £,88% '
JP Morgan Banca -3.65% -3,22% Ak
Travelers Cos Sequrador -4 23% 0.77% Ak
Calerpillar Industrial 501% 4.81% 4
Merck & Co Farmacéutico -549% 5.87% 43
Notas:

5S — Variagéo nas Ultimas 5 sess6es; 1M - Varia¢&o no Gltimo més
* Relac8o entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuicdo de presséo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operag&o, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracéo nas condi¢des de mercado
podera implicar alteracdes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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