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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Contragdo econdémica, decisées centrais e resultados marcam semana

Esta semana vai ser mais curta que o habitual para a generalidade das pragas europeias, que vao estar encerradas
na proxima sexta-feira devido a feriado (1 de maio). Ainda assim espera-se bastante preenchida e de grande impacto
nos mercados acionistas. O valor preliminar do PIB do 1.°trimestre deve apontar para uma contra¢éo de 3,9% nos
EUA e de 3,7% na Zona Euro (variagbes sequenciais). Itélia (-5%), Espanha (-4,2%) e Franga (-4%), paises mais
afetados pela pandemia de Coronavirus, devem ter registado contragbes acima da média do agregado. Em solo
norte-americano espera-se que os contratos promessa de margo para adquirir casas usadas mostrem uma queda
expressiva. O BCE e a Fed, que tem vindo a expandir o seu balango a um ritmo histérico para suportar a economia
no atual contexto pandémico, comunicam as suas decisdes de politica monetaria. Na China estima-se que os PMIs
voltem a mostrar expansé@o da atividade em abril. J& nos EUA deve ser mostrado um agravamento do ritmo de
contragdo na industria. Fique ainda atento ao extenso calendario de resultados, cuja agenda pode consultar nesta

edicao.
Dia Pais Hora Evento Esperado ™ Anterior @
3*eira Franga 0745  Condanga dos consumadores (abr.) 83,00 103,00
Espanha 08:00 Taxa ¢e desemprego (1.°Trim.) 15,60% 13,78%
EUA 1330 Swocks dos Grossistas (mar, P) - 0,70%
ELA 1400 Indice Preqos Casas S8F/CaseShiler (lev.) . 3,08%
EUA 15:00  Confanga dos Consumidores (abe.) 86,60 120,00
................ EUA ....15:00 RchmondFedindexfabr) . . 3800 200
4*fiira Espanha 0B:00  Vendas a retalho (h) (mar.) - 5,50%
Porugal 0930 Indicadores de Confanca e de Clima Econdmico (abr.) - -
LEM 10:00 Indicadores de Confanca e de Clma Econdmico (abr.) . .
Porugal 1100  Vendas a retalho (m) (mar.) - 3,00%
Memanha 1300  Infacdo Harmonizada (abr, P) 0,50% 1,30%
EUA 1330  FIB (h) (Trim.) {1.°Trim. P} -3,90% 2,10%
EUA 1500  Vendas de casas pendenies (mar.) -11,00% 2.40%
errnne EUA 1900 FED-decsodemiasdejo o 028% -
S*feira Japdo 00:50  Producdo Indusirial (h) (mar. P) -7,30% -5,70%
China 02:00  PMIIndussria (abr.) 51,00 §2,00
China 0200  PMI Servigos (abr.) 52 80 52,30
Franca 06:30  PIB (Trim.) (1.°Trim. P) 400%  -010%
Alemanha 0700  Vendas a retalho (m) (mar.) 8,40% 1,20%
Franca 0745  Infac3o Harmonizada (abr. P) 0,10% 0,80%
Espanha  08:00  Infacdo Harmonizada (abr. F) -0,80% 0,10%
Espanha 08:00  PIB (Trim) (1.%Trim. F) -4 20% 0,40%
Porugal 0930 Infagio Harmonzada (abr. F) - 0,10%
Iaka 10:00 Infagao Harmonzada (abr. F) 0, 30% 0,10%
UEM 10:00 Taxa de desemprego (mar.) T, 70% 7,30%
LUEM 1000  PIB(Trm) (1.5Trm. F) -3,70% 0,10%
LEM 10:00  Infiagdo (abr.) 0,10% 0,70%
L= 1100 PIB(Trm.) (1.9Trim. F) -5,00% -0,30%
Porugal 1100 Produgao Indusirial (h) (mar. ) - 1,00%
LEM 12:45 BCE - Taxa Diretora 0,00% 0,00%
ELA 1330  Rendimenio Pessoal (mar.) -1,80% 0,60%
EUA 1330  Despesa Pessoal (mar.) -4 30% 0,20%
................ EUA 1330  PeddosSubsidioDesemprege 3800k 4427k
G*fiira Japao 0130 PMI Indusria (abr, F) E 43,70
Reino Unido 09:30  PMI Indiestria (abr. F) 32,70 32 50
ELA 1500 ISM Indiesiria (abr.) 36,70 49,10

{h-Wanacio homdloga; (m)-Vanagdo mensal P-Valor prefiminar; F-Vakr final Koml: M-Mihoes, B- M Mihies
T Estimativas de consenso @ 24042020 = Vabr mistve 20 penods anfenor
Fante: Bloombarg Finance LP, Mlannium mvestmeand banking
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Resultados Europa
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* Valores am mil mindes, Freco-abo baseadd em estmalvas 09 CoNSanco o¢ analkras (Bbombeng)

Cap. Bokista, Colagso & Prego-Abo em moada ocal Var 55 - varagdo 5 sessbes até 24 ow abvi oe 2020

Cotagdo de empresas brtancas (PLC) em pences

Fonle; Milleniium invesimant banding, Slhomberg

Resultados EUA
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eira OF SATE 4 5127660 £18% 513473 TER20 $1 #5-1 35
AA P‘ﬁ.mt 52074 53738 1.2M% 500704 5l154 1T (3200 |27
AA Merck & Co 2056 £8143 243%  $1342 S48 1T (3200 50563
1100 PepsiCo 51867 5134 36 A 51028 51318 1T (37200 514237
OF Siarbucks 588.7 57558 A8T% 500337 5588 2T (3200 57845
1200 Uniled Parcel Service 86,0 5100.18 A% 51232 $47.20 1T (3200 s107. 71

M 846 T 03T S2037 5788 T2 515013
205  Mondelez Intemationsl 5735 5141 3AT% 50561 55 61 AT (3209 55575
1215  S&P Global 5884 528394 048% 5231 51,66 1T (3200 873,33
DF Advanced Mecro Dévioes 658 556,18 074% 500180 5.9 1T (320 T8
1130 Calespiltar 8627 $11404 104% S1683  S10M4 T2 5100
Ay Ecolab 5521 518008 074% 51083 53,50 1T (3200 517467
1100 Cenlens 414 ST058 -100% S0985  SMOT 1T {3200 8271

o MA Roperlechnologies 8320 S30641  A83%  S2R0E  S1O1 AT(3R0)  S36742

d*eira DOF Microsol $132T6 517455 20T% 51282 §33.83 AT 320 5133 13
OF Facebook S541.8 190,07 B04% 52031 517,30 1T (3200 521389
AA Masdércand 2601 $258.76 D4T% 51723 5396 1T (320 530503
OF Tesla §1335 72515 381% (50369 502 T30 48365
1200  Amencan Tower 51085 524481 ST 51,108 5160 T (3200 5257 60
DF QUALCORMM 5869 576,04 417% 50,800 Bs0r 2T (3200 550,96
oF Vet Pharmaceubicals 0.0 26086  022% S T8 8. T ST
OF Crown Casthe Intemational Cor 56T 4 816161 326% 50508 8144 1T (3200 515825
1100 Anthem 5856 28412 138% 58433 5288 IT(320)  $31652
AA CME Group $85.5 518272 464% 5273 51,50 1T (30200 5$193.56
AA Automats Data Processing $60.1 $13923 A43% #1915 405 RN 515153
OF SeniceMow 8578 L3028 1.12% 80951 $1.02 T(320) 533855
A Morthrog Gnamman 5568 53389 471% 55469 58,55 1T (3200 0347
L General Elecine £54.7 626  B48% 5000 s2041 1T (3200 £9.80

Boglon Scientifc 8516 3600 6% %03 §2 56 1T (3200 S42 6T

1130  Humana 5E8 5365,00 A20% T4 518,53 1T (3200 544 36
AA Shesrwin-Williams. CoThe 8465 5506.06 -207% 53850 812 1T (3200 4T
1300  Norolk Scuthem 413 $160 68 DO1%  $2250 5257 iTiaRm  $17347
AA General Dynamics 8375 $12930 £43% 52570 L T30 $182.05
o DF eBay . SM3 SB35 506% SO S35 TR0 S35
Sfeira Apple 51 2381 28297 006% $2.2N 354 5 2T (320 5307 52
Amazon com 812ME S0 148% Sa8m0 SN 1T (4200 5247580

OF Visa 532e4 5167 32 A% §10T 5575 T (320 5187 67
A Comeast 51696 3716 -242% SDSTS 52680 1T (320) 54529
OF Amgen 1380 §236.24 056%  $3708 56,03 1T(a20  $4248
AA McDonald's 51368 518402 A% 51568 8469 1T (3200 516871
OF Gilead Sciences 51003 575,84 -5, 18% 51574 8546 1T (3200 576,88
Aliria Geroup 733 539,47 -350% 500982 5460 1T (3200 $48.00

HO5  Swryler §M05 $18812  OT3% %1700 547 TR S2080
Ah Cigna §700 818820  .30S% 84383 S3T M T@ERN  sHa72
1230 Southem ColThe 561.0 55T.73 045% S0.TH 538 1T (37200 561,88
AA Inbesroontinental Exchange S48 £08 92 A84% 51241 5155 1T (3200 508 47
LT Bader Inlematonal 4T 50292 003% 07X Ly ] 1T (3200 562106
Ad Marsh & McLennan Cos 8470 0329 533% 51567 5468 IT(320  $108.28
AA Moody's 59 524520 244% 5204 5.0 1T (35200 523518
llymina 8454 £30907  -230% S5 5084 TR Sns

AA ConocoPhilips $38.9 $3600  235% 50477 8.2 AT (320 54524
Ak FKrak Heinz CoiThe 5357 52923 3% 50546 56,14 1T (3200 52948
OF Public Storage 327 $18723  AT%  $1607 L 1T{320  $20008
AR Egion Comp PLE $324 STBBE  050% 51077 5485 1T (3200 8117

Beira  AA Excon Mobil 51850 21T 1.18% 50,024 550,83 1T (3200 54540
AA Chévron 51624 287,01 0.18% 50657 5X B2 1T (3200 50125
1200 Charer Communacabons §135.2 $508 55 183% S$2578 SN0 1Ti320 4539065
AA Abbie 81334 £R3 50 bt 82239 880 AT (2200 S8383
Ay Honeywell Intsmational 5859 513552 -202% 51968 58,58 1T (3200 5155, 14
AA Caolgate-Palmalneg $61.2 57140 275% 50738 .09 1T (320 57378
A4 Estee Lauder Cos Inc/The $508 $16631  456% S0T4T Lol T2 $1TEI8
1100 AocnPLC 5406 $175.54 L00% 53676 828 T30 S24.83

Monster Beverage 5315 SEGA0 -384% 50472 5059 1T (3200 587,19

* Viskores am mil mihdes; Freqo-ake, EPS & @ Vindas Dassacas em sI0manas oF Comanto o8 analnas (Blombergl.
Var 85 - vanaglo 5 sessdes afd 24 oo sl o 2000 A <Anfes o aberfura op Wall Streel. OF - Depas do fecho
Fonte: Milsanum ivesiment binmking, Btomnbery

Semana Passada

Semana negativa para os principais indices de ag6es. Periodo foi marcado pelo elevado nimero de apresentagées
de resultados dos dois lados do Atlantico. Os precos do petréleo viveram dias de volatilidade elevada, uma vez que o
contrato de futuros de crude para entrega fisica em maio expirou, tendo negociado com valores negativos pela
primeira vez na histdria. Isto demonstra que a falta de procura devido a pandemia esta a gerar grande dificuldade de
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armazenamento no imediato. Os Governos continuam a injetar novos estimulos para a economia, numa tentativa de
combater o impacto econémico causado pela pandemia. Destaque para a decisédo do BCE, que passou a aceitar
ativos com rating de junk, ou seja, o designado vulgarmente como “lixo”, no ambito do seu programa de compras de
divida publica e privada, uma medida inédita. Ja a Presidente do Banco Central Europeu, Christine Lagarde, referiu
que a economia pode contrair 15% num cenério adverso. A condicionar o mercado junto ao final da semana passada
esteve também a falta de detalhes no plano apresentado pela Comissao Europeia, uma vez que, pese embora ter
mostrado um acordo entre os paises para emisséo de divida, ndo foram divulgados nem montantes nem forma para
os mesmos. Fontes de imprensa falam entre um e 1,5 bilides de euros (valor em notagdo europeia). No plano
macroeconomico 0s valores preliminares apontaram para que a atividade na Zona Euro tenha experimentado um
agravamento da contragdo em abril, em especial nos servigos, tanto na Europa como nos EUA. De certa forma ja era
expectavel, dado o Iockdown dos paises a um nivel mundial

Fiootzie 100 575223 060% -23T4% S4P 500 283674 -132% -12.20% M3C) Emengaries BT840 -2 43% -21,1%
PS1 20 4112 .48 -143% -2113% Dow Jones 2TTHIT  -183%  -1669% Crude 16.54 -T.26% -T2.3%
Eurd Sioux 308,31 -1,78%  -23.43% NASDAC 100 BTBE60  -0,57% 0,61% Eung-Ddlar 1.0788 -0, 73% -3.9%
CAC 40 4393 32 -235% -2651% Mikkai 225 1926200 -319%  -1858% Libra-Euro 1.1430 -0,62% -3,24%
DAX 1033608  -273%  -21.99% HangSeng 2383133 -225%  -1546% Us 10Y 060%  -4.00pbs -131.67pbs
IBEX 35 B813,80 -381% -3 T4% Shanghai 280853 -1,08% -7 52% Bund 10% -0, 479 -01pbs  -28.7pbes

0 PSI20 caiu 1,43% para 4.112,48.
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Na Zona Euro ...

Koninklijke Phil Farmaciutico 6,14% 18 6%% 43
Sanof Famacéutico 5,05% 2168% 4
Bnp Paribas Banca 3,26% 5,33% ik
Koninklijke Ahol Retalha 28T% 13.00% ik
Total 5a Pefrolifero 271% 454% e
Vinci Sa Construgdo 853% 1.22% 4
Anheuser-Busch | Alimentagao & Bebidas -8 80% -5,64% 4
Inditex Retalho -10,02% -2 6% s
Kering Retalho -10,34% 0.67% 4
Unibail-Rodamco- Imobiliaria -13,06% -23.54% &
Nos EUA...
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Dowdones _Jsetr | 88 | M [ Sentimento' |

DowDuPonl Quimico 9.23% 29,08% 43
IBM Tecnoldgico 383% 18,24% 4
Johnson&.Johnson Farmacéutico 1.8M% £9.584% &
Home Depot Retalho 1,32% 14 87% &
Pfizer Farmaciutico 1.27% 25 86% <k
American Express Senvicos Financeiros -4 B3% -1,05% 14
Walt Disney Media -5,10% 3.13% ai'g
Coca-Cola Alimentacdo & Bebidas -5.47% 15,16% 4
General Electric Industrial -8.48% -10,70% 4
Boeing Industrial -16,25% 1.02% 4
Notas:

58 - Variagdo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagéo no ultimo més
* Relagdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessées
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragbes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢éo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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