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MTRADER

Perspetivas

Coronavirus e atuagdes centrais marcam semana

A semana sera dominada pelo evoluir das preocupagdes em torno do Coronavirus e pela reunido do BCE. O potencial
impacto econdmico do virus tem marcado as Gltimas semanas nos mercados acionistas e 0s mercados estdo com
expectativa sobre a resposta que 0s bancos centrais podem dar para atenuar este efeito.

Dia Pais Hora Evento Esperado™  Anterior @
Pfeira  UEM 09:30 _Sendx - Confancados Invessdores(mar) 220 5.20
I*feira Reno Unido  00:01 Viendas a Retalho BRC (h) (lev.) 0,40% 0,00%
China 01:30 IPP () (ev.) -0,30% 0,10%
China 01:30 Infagio (lev.) 5,20% 5,40%
Rlemanha 07:00 Cusios Unitarios do Trabalho (h) (4.9Trim.) - 3,10%
Franga 07-45 Producio Industrial (h) (jan.) -2,00% -3,00%
ttaka 09:00 Producdo Industrial (h) (jan.) . -1,30%
ELIA 10:00 Senimenio Empresarial nas FME's (fev.) 102,80 104,30
_______________ UEM,...1000  PIB(TAm) @TAmF) . 010%  010%
4Meira Espanha 08:00 Viendas a retalho (h) (jan.) - 1,90%
Reino Unido  09:30 Producao Industrial (h) (jan.) -2 60% -1,80%
Porugal 11:00 Infacdo Harmonizada (fev. F) - 0,60%
Portugal 11:00 Balanca Comercial (jan.) . =1425m
EUA 12:30 Intacdo (lev.) 2.20% 2,50%
ELIA 1230 IPC excluindo Almentac3o e Energia (h) (v 2,30% 2.30%
_______________ Yapdo . 23S0 VPPAMMRV) e 0% 170%
5*eira UEM 10:00 Producdo Industrial (h) (jan.) -3,10% -4, 10%
ELA 1230 IFP exduindo Alimentacdo e Energia (m) (lev.) 0,20% 0,50%
ELIA 1230 Pedidos Subsidio Desemprego 215 216k
_______________ UEM 1245 BCE-TaxaDiewmra . 000% 000%
Gfeira  Alemanha 0700  Infaclo Harmonizada (fev. F) 1,70% 1,70%
Franca 07:45  Intacdo Hamonizada (fev. F) 1.60% 1,60%
Espanha 08:00 Intagio Harmonizada (kev. F) 0,90% 0,20%
EUA 12:30 indice de Pregos das Imporiages (m) (fev.) -1,00% 0,00%
ELIA 14:00 ind. Confanca Universidade Michigan (mar. P) 95,00 101,00

{Fi-VanizgSo homddoga, (mi-Vanizgso mensal, P-Viador prediminar; F-Valr final K-mi, M-Milhoes, B- Mi Milhoes
U Estimativas de consenso 2 0G032020: ' Valor relative a0 paniodn anfleror
Fonfe: Bloombarg Finance LF, Millennium investment banking

Semana Passada

Mercados financeiros registaram perdas ligeiras no conjunto da Ultima semana pese embora 0 aumento de volatilidade num
cendrio crescente de incerteza. Os principais indices de Wall Street conseguiram mesmo registar ganhos a contrariarem o
sentimento registado noutras regifes do globo. Semana foi marcada também pelo corte da FED em 50 pontos bases na taxa
diretora e pelo aumento da probabilidade do BCE voltar a reduzir taxas (penalizando assim o setor da Banca). No contexto do
Coronavirus, que atualmente constitui 0 maior foco de receios por parte dos investidores, organismos como a S&P, MSCl e
do Ministro de Transportes chinés alertaram para 0s possiveis impactos do surto na economia global. O setor Viagens &
Lazer foi 0 mais castigado tendo j& desvalorizado 24% desde 21 de fevereiro. No plano macroecondmico os indicadores de
atividade terciaria mostraram uma aceleracao do ritmo de expansao da atividade em fevereiro, tanto na Europa como nos
EUA, onde as leituras surpreenderam pela positiva. Curiosidade agora em perceber de que forma estas geografias (EUA e
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Europa) poderdo ser afetadas pelo efeito Coronavirus no més de margo, uma vez que foi desde o final de fevereiro que a

propagacéo do surto acelerou fora da China.
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0 PSI20 acompanhou o sentimento dos congéneres, caindo 1,98% para os 4.671,50.
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Na Zona Euro ..

Ewoston ___Jsetor [ s | M | Sentimento'

Koninklijke Ahol Retalho 6,87% 1,05% 4
L'Oreal Bens de Consumo pessoal 5.21% 5,27% 4
Enel Spa Utilities 4,16% -2.94% 4+
Unilever Nv-Cva Bens de Consumo pessoal 301% -9.87% i
Iberdrola Sa Utilities 2.66% 207% 4+
Intesa Sanpacio Banca -10,07% -20,00% g
Amadeus it Group Tecnoldgico -1191% -2507% 4
Bnp Panbas Banca =12 04% -23 60% 4
Ing Groep Nv Banca -12,36% -28,07% 4
Soc Generale Sa Banca -16,37% -30,07% uy
Nos EUA...
Setor | 88 | 1M | Sentimento'
UnitedHealth Farmacéulico 11,34% -2 94% 4
Wal-Mart Retalho 8,87% 0.79% oty
P&G Bens de Consumo pessoal 7.45% 431% 4
Merck & Co Farmacéutico 7.37% -4, 06% T
Apple Tecnolégico 573% A1,13% o+
Boeing Industrial -4 65% -23.17% e
DowDuPont Quimico -5.50% =24 T4% 4
JP Morgan Banca 5,92% 21.46% 4
Exxon Mobil Petrolifero -1 28% 22.93% 4
General Electric Industrial -13,60% 2T 41% 4
Notas:

5S - Variagao nas Ultimas 5 sess6es; 1M - Variagdo no ltimo més

* Relac8o entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessdes

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuic&o de presséo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de presséo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados

Millennium investment banking
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Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informacé&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaracdes (“Disclosures”)
Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencdes (“Disclaimer”)

A informacdo contida neste relatdrio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer acdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracéo nas condi¢des de mercado
poderd implicar alteracBes neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizacao de diferentes critérios e hipoteses. N&o pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatdrio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizacdo da informagéo referida neste relatdrio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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