Agenda Semanal 30 de margo de 2020 illenni um

investment banking

MTRADER

Perspetivas

Tempo de verificar os efeitos pandémicos

E inevitavel. A evolugao da pandemia Covid-19 deve continuar no centro das atengdes dos investidores e esta semana
os valores finais dos PMIs devem confirmar a contragdo da atividade a nivel global, na Industria € em especial nos
Servigos, fruto do impacto social e econdmico do virus. Estima-se que a descida dos pregos do petroleo arraste a
inflagdo para niveis ainda mais reduzidos, caindo para niveis aquém dos 1% na Zona Euro em margo. No seio
empresarial é expectavel que muitas empresas possam mostrar os seus planos para dividendos, cujo pagamento em
alguns casos esta a ser suspenso ou adiado. Ha ainda quem tenha suspendido a recompra de agdes prdprias, retirando
rentabilidade aos acionistas.

Evento Esperado ™ Anterior @

2eira  Porugal 09:30 Indicatores de Contanca e de Clima Econdmicd (mar. ) - -
LEM 10:00 Indicadores de Confianca e de Clima Econdmico (mar.) - -

Forugal 11:00 Producao Industrial (h) (lev.) . 2.00%

Porugal 11:00 Vendas a retalho (h) (lev.) - 4 30%
Alemaniha 13:00 Intag30 Harmonzada (mar. P) 1,30% 1,70%
.............. EUA 1500  Vendasdecasespendenes(ev) . -180%  520%
Ieira  Feino Unido  00:01 Conanca dos Consumidores (Gk) (mar.) -15.00 -7,00
China 0200 PMI Industria (mar.) 45,00 35,70

China 02:00 PMI Servigos (mar,) 42,00 2560

Reing Unida 0700 FIE (h) (4.°Trm. F) 1.10% 1.20%

Franga 0745 Infacio Harmonizada (mar. F) 1,10% 1,60%

Espanha 08:00 PIB (h) {4.*Trm. F) 1,80% 1,90%

Porugal 08:30 Intag30 Harmonzada (mar. F) - 0.50%

[ENE] 10:00 Intagdo Harmonzada (mar, P) -0,10% 0.20%

UEM 10:00 Infagio (mar.) 0,80% 1,20%

E 14:00 Indice Precos Casas S8P/CaseShiller (jan.) 3,40% 2 5%

dfeira  Japdo 01:30  PMI Industria (mar, F) 44,80 47,80
China 0245 PMI Industria (mar.) 45,00 40,30
Alemanha 0700 Vendas a retalho (m) (fev.) 0,20% 0,50%

LEM 09:00 PMI Indistria (mar. F) 44 60 4920

Feing Unido 09030 PMI Indistria (mar, F) 47,00 51,70

LEM 10:00 Taxa de desemprego (Bv.) 7.40% 7.40%

EUA 1315 Criacao de Emprego ADP (mar.) ~125 183k

E 15:00 13M Industria (mar.) 45,00 50,10
.............. Mda 700 VendaseAvomivesmar) o 880%
Sfeira  EUA 13:30 Balanca Comercial (v -8438b 84530
EUA 13:30 Pedidos Subsadio Desempregs - 3283k

G"eira  Japdo 01:30 PMI Servipos (mar. F) azn 46,80
China 0245 PMI Seraigos (mar.) 39,50 2650

UEM 05:00 PMI Servicos (mar. F) 28,20 §2,50

Reino Unido  0%:30 PMI Servigos (mar. F) 34,80 53,20

LEM 10000 Vendas a retalho (m) (fev.) 0,10% 0,60%

EUA 13:30 Criagio de Emprego exciuindo secor primanio (mar, ) Bk 273

EUA 13:30 Taxa de desemprego (mar. ) 3.80% 3.50%

EUA 15:00 I1SM Senvicos (mar.) 48,00 §7.30

{h-Vanagdo homakga; (m)-Vanagso mensal P-Vabr pralimings; F-Vakbr final K-mi, M-Mitdes; B Mi Mihdes
" Estimativas de consanso a Z/IVA020 ¥ Vb relativo o panodo anfenor
Fonle: Bloomberg Finance LP, Milanrsurn ivestment banking
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Semana Passada

Semana de recuperagdo expressiva na maioria dos indices de agbes mundiais, motivada por diversos estimulos dos
Governos e Bancos Centrais para compensar os efeitos negativos do Coronavirus a nivel econémico e social. A China
esta a tentar regressar a normalidade, sendo que as fabricas chinesas enfrentam agora uma quebra provocada pela
reducéo de encomendas vindas dos EUA e Europa. No plano macroeconomico os dados preliminares dos PMIs no més
de margo tanto da Zona Euro como nos EUA apontaram para um agravamento superior ao esperado no ritmo de
contragdo na atividade terciaria, mas uma contragdo mais branda na atividade industrial acabou por compensar um
pouco. Ja as revelagdes dos pedidos de subsidio de desemprego nos EUA disparam para o valor recorde de 3,28
milhdes na semana terminada a 21 de margo, levantam receios no mercado laboral. Empresas e entidades comegam
a quantificar os impactos da disrupgdo provocada pelo surto. O Banco de Portugal estimou que o PIB nacional poderia
contrair entre 3,7% e 5,7% este ano, a Associagdo Internacional de Transporte Aéreo estimou que as companhias
aéreas possam perder mais de $250 mil milhdes este ano e a Volkswagen afirmou que o encerramento da produgao
apresenta custos de $2,2 mil milhées por semana.

8632 52 T.88% -2T 0% 58P 500 254147 10,2%%  -21.34% M3Cl Emerganies 842,54 4 B9 -24 4%
CAC 40 4351 49 T.48% 2T.2H% Diow Jones 2163678 1284% -2416% Crude 21,51 -4 1086 -64 5%
P31 20 3042 BB T.43% =24 3% MASDAC 100 TSE83T B49% -1311% Eura-Didlar 1.1058 404% -1.2%
Euro S0 2a7.02 B.52% -26.4T% Mikkai 225 1938043 17.14% -13.04% Libra-Euro 1.1183 2 55%, -5 33%
Foosie 100 551033 B6.16% -26.04% Hang Seng 2348428 298%  -1660% s 10y 067T% -17.07pbs -124.28pbs
IBEX 35 B777.90 5,19% -20.02% Shanghai T2 05T% -8.11% Bund 10% -04T%  -152pbs  -2B.8pbs

O PSI20 acompanhou o sentimento dos congéneres, subindo 7,43% para 3.942,86.

Galp Energia Petrolifera 18,20% -25,19% ik
REN Utilities 12.44% -13,24% Ik
EDP Utilities 10.46% -20.08% I
Altri Recursos Naturais 10.24% -31.74% &
CTT Industrial 874% -15.35% 4
Codiceira Amonm Industrial 1,25% -20,12% <0
NOS Telecomunicagdes 0,52% -18.05% s
Sonae Capital Servigos Financeiros 431% 44 06% @
Pharol Telecomunicagdes -548% =20 65% 4
Movabase Tecnolégico -12,26% 11.71% Ik

Na Zona Euro ...

Y N N T T

Safran Sa Industrial 3142% -32.90% 3
Total Sa Petrolifero 29.00% -18,72% 4
Fresenius Se & C Famacéutico 22 67% -20,74% i
Crh Plc Construgao 2233% -26,49% 4
Daimler Ag Auto 19.96% -29.97% 4
Engie Utilithes -5,35% -38.47% 4+
Telefonica Telecomunicagdes -5,98% -27 61% 4
Vivendi Media B,12% -24 BE% 4+
Essilorluxottica Famacéutico -7.03% -1871% 4
Unibail-Rodamco- Imobiliario -20,02% -51,75% 4
Nos EUA...
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Dowdones fsetr | 58 [ M | Sentimento'

Boeing Ivcluskrial 70.51% 43 70% 4@
Home Depot Retalhg 25.24% -15.21% 4
Nike Bens de Consumo pessoal 2340% -5,01% 4
American Express Senvigos Financeinos 19.71% -21,35% 43
United Technologies Industrial 17.11% -26,50% I
Pizer Farmacéutico 651% -4,38% Ik
Johnson&Johnson Farmaciutico 273% -11,47% 43
Verizon Telecomunicagdes 187% 4 16% 4
Merck & Co Farmacéutico 0,52% 8.13% &
Wal-Mart Retalho -385% £0,74% 4
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessbes; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagé&o entre volume médio das dltimas 5 sessdes e das ultimas 20 sessées
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencgoées (“Disclaimer”)

A informagédo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar,
nao devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagao, nem ainda substituir qualquer julgamento
préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que
o conjunto de informagbes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e
sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigdes de mercado podera implicar alteragbes neste
relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagao
de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade
do contetdo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos despectivos
destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco
Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo
da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento
néo é permitida sem autorizagédo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos
nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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