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MTRADER

Perspetivas

Semana muito movimentada e que marca o arranque da earnings season nos EUA

Esta semana promete ser muito movimentada, tanto a nivel de agenda macroecondmica como empresarial. As
decisdes de politica monetaria do BCE e do BOJ, onde o foco estard nos planos de recuperagdo econémica, o Beige
Book da Fed, os dados do PIB da China no 2.°trimestre, de inflagdo em vérias partes do globo e de imobiliario nos
EUA estdo entre os pontos de destaque. Amanha, dia 14 as atencdes estardo voltadas para o arranque oficial da
earnings season do 2.°trimestre nos EUA, com as contas de Wells Fargo, JPMorgan e Citigroup na Banca e ainda da
Delta Airlines.

Esperado™  Anterior ™

Ieira Reing Unido 00:01 Viendas a Resalho BRC (h) (jun.) -- 7.9%
Japo 0530  Produgdo Industrial (maiF) -25,9% -15,0%
Reino Linidc 07:00  Produgdo Indusirial (h) (mai) -20 8% -24 4%
Reing Linidg 07:00  Balanca Comercial (mai.) -£635m £305m
Alemanha 0700  Infagdo Harmonizada (jun.F) 0,8% 0,5%
Espanha 08:00  Infagdo Harmonizada (jun.F) -0,3% -0,9%
LEM 10:00 Producdo Indusirial (h) (mai) 20, 1% -28 0%
Alemanha 10000 Zew Survey () 60,0 634
UEM 10000 Zew Survey (jl.) - 58,6
EUA 11:00 Sendmeni Empresanial nas PME'S (jun.) 975 924
EUA 13:30  Infagdo (un.) 0,6% 0,1%
________________ China . ......JBaeccaComercéifun) ... 398370 $6283b
4Meira Feeing Unito 07:00  Infagdo (un) 1% 1%
haka 00:00  Infacdo Harmonizada (jun.F) 0,4% 0,3%
EUA 13:30  Empire Manutaciuring (jul) 1000,0% -20,0%
EUA 1415 Producao industrial {m) (jun.) 4 4% 14%
EUA 18:00  Beige Book da Fed
oo JBPE0 0000 DecsesdepolcamonednadoBOJ
5feira China 03:00  Producdo Indusmal (h) (un.) 5% 4%
China 03:00 PIB (2.%rem. ) 9.6% -8 8%
LEM 0700  Vendas de Auomdvess (jun.) - -52,3%
Franga 0745  Infagd0 Harmonzada (jun.F) 0,1% 0,4%
haka 0900  Balanga Comencal (mai.) - -1157m
UEM 10:00  Balanga Comercial (mai.) 5.0b 1.2
UEM 12:45 Decisdes de poliica monetaria do BCE
EUA 1330  Vendas Relalho (m) (jun.) 4 6% 17.7%
EUA 1330  Indicador de SenSmeniy Empresarial de Phiadelphia (jul) 20,0 275
EUA 1330  Pedidos Subsdio Desempreqo 1260k 1314k
EUA 1500  Siocks das Empresas (mai.) -2,3% -1,3%
________________ EUA .......1500  Indice Mercado imobBaroMAHB (ui) . .....800 580
G*feira Espanha 09:00  Balanca Comercial (mat.) - -1519m
LEM 10:00  Infagdo (un.F) 0,3% 0,1%
Porugal 10:00  IPP () (un.) - -6, 7%
EUA 13:30  Licencas de Construgdo (m) (jun.) 6 7% 14,4%
EUA 13:30  Casas eminico de consirucao (m) (un) 20,3% 43%
EUA 15:00  Confan¢a dos Consumiones U Michigan (Jul.P) 79,90 78,10

{hi-Vanagdo homaloga, {m)-Vanagdo mensal, P-Valr peelminas, F-Vabor final: K-mi M-Mahdes; 6 Mi Mihdes
" Estimativas de consansa 3 1007/2020: ' Vialr relative 20 pariods anfencr
Fonte: Bhombarg Finance LP, Milleanum meestment banking
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Semana Passada

Semana mista para os mercados acionistas, com o IBEX a apresentar a maior queda (-1,11%) e o Shangai a
demonstrar a maior valorizagao (+7,31%). Periodo foi marcado pela evolugdo de novos casos de coronavirus € pelo
recorde do numero diario de mortes em alguns casos nos EUA, levando mesmo o Presidente da FED de Atlanta a
referir que o ritmo de aparecimento de infetados pode ameacar a recuperagao dos EUA, a medida que empresas e
consumidores suspendem os planos. Nas matérias-primas a Agéncia Internacional de Energia alertou sobre a
recuperagao da procura devido ao ressurgimento de virus. A possibilidade de “Hard Brexit” também pairou sobre os
mercados, com Boris Johnson a avisar Angela Merkel que o Reino Unido esta pronto para prescindir de um acordo
comercial caso a Unido Europeia ndo assuma compromisso em alguns dos temas que exige. Foco ainda no corte das
projecdes econdémicas da Comissdo Europeia para 2020. Pela positiva destacam-se os bons dados
macroeconomicos, como a atividade terciaria norte-americana, que se expandiu de forma surpreendente em junho, e
a producgdo industrial em Italia, que demonstrou uma recuperagédo surpreendente em maio. Por ca a Navigator
recebeu uma noticia positiva apds o tribunal internacional do comércio nos EUA ter decidido a seu favor no que
respeita a taxas anti-dumping. J& a EDP e EDPR viram o juiz de instrugdo criminal suspender com efeitos imediatos
Antonio Mexia, CEO da EDP e Jodo Manso Neto, CEO da EDP Renovaveis, das suas fungdes na administracéo da
EDP.

PSl 20 4454 B4 1.35% -14.37% 58P 500 3504 1,TE% -1,42% MSCl Emengarties 108927 3. 50%: -4 1%
DAX 126331 0.B4% -4 64% Diow Jonias 2807530 0.96% -8,63% Crude 40,55 -0,28% -33 6%
Euro St 350 87 0, 19% -1051% MASDAG 100 1083833 4,7B% 24 08% Eura-Didilar 1.1300 0.52% 0,6%
CAC 40 4570 48 073%  -16.85% Mikkei 225 2220081 -0,07% -5, TT% Libra-Euro 11174 0, 75%: -5 415
Fogtsie 100 B0a5 41 0% -1919% Hang Seng 25T2T 41 1,40% -8,7T3% s 107 0.64% -2 46ptes  -127 28pbs
IBEX 35 321,10 A 11% -23.33% Shanghai 338332 T731% 10.52% Bund 10% -0, 475 -3.dpbs -Z8pbs

O PSI20 subiu 1,35% para os 4.464,64.
Psi20  fsetor ] 58 [ 1M | Sentimento' |

Ibersol Viagens & Lazer 12.40% 333% s
Edp Renovaveis Ltilities 718% 14,31% 4
Mota Engil Construgao 6,51% 320% 3§
Jeronimo Martins Retalho 3% 0.95% i
CTT Industrial 2.84% -1.81% 3
Sonae Capital Senvigos Financeiros 0,00% -11,68% =]
Altr Recursos Naturais 0,08% 1,71% 4
Pharol Telecomunicagdes -1,18% -5,00% et
NOS Telecomunicagdes -2 49% -6,58% 1
BCP Banca -2 6%% 12105% 4

Na Zona Euro ...

T I N N T T

Sap Se Tecnolbgico 5,85% 12 10% ik
Anheuser-Busch | Alimentacao & Bebidas 5.14% 0.60% £k
Asmi Holding Nv Tecnakdgico 442% 1321% i
Air Liquide Sa Quimico 357% 7.02% Ak
Volkswagen-Pref Ao 3,25% -2,23% Ak
Engie Utilithes 4 0% 4 12% 4+
Vinci Sa Construgao 4.12% -6,18% 4
Bayer Ag-Reg Famnacéulico 4 4T% 5.14% i
Amadeus It Group Tecnoldgica -5,24% -10,80% 5
Nokia O Tecnokogico 8.55% £,50% 4

Pagina 2 de 3



Nos EUA...

bovionss  [soor | 55 | | Somtimemo |

Wal-Mart Relalho 952% 7.86%
Walt Disney Media 6,38% -2.32%
Apple Tecnoldgico 5371% B.74%
Goldman Sachs Senvigos Financeiros 4.13% 3.73%
JP Morgan Senvicos Financeiros 3.90% -9.23%
M Industrial -267% £6,74%
DowDuPont Industrial -2,T6% -2 68%
Exoeon Mobil Pefrolifero -3,.24% -15,79%
Rajtheon Technologies  Induskrial -3.48% -12 76%
Chevran Petrolifero -349% -1266%

Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no ultimo més

* Relagédo entre volume médio das dltimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessées

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuig¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

PP EEEn

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatorio tem cardter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem sustentar
qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responséveis pelos atos e Ges que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagGes contidas neste
relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigées de mercado podera implicar alteragées
neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou conrranas a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipoteses. Nao pode nem deve po:s 0 anco Comercial Portugués,
S,A, garantir a exatidao, veracidade, validade e li do ido ir ativo que compde este relatorio, pelo que o mesmo deveréa ser sempre devidamente analisado, avallado e atestado pelos resp . Os idore devem i

este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a bilidade por danos ou prejuizos resul direta ou indir da
utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribuigéo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, nédo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or
completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed
without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any
alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result
of using different assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous pti Different ions could result in materially different results.
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