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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Atividade e evolugdo da pandemia marcam semana nas bolsas

Com a evolugdo dos casos de Coronavirus um pouco por todo 0 mundo e dos sinais sobre o timing de chegada da
vacina Covid-19 na mira dos investidores, esta semana chegam ainda indicadores de confianga em varios quadrantes
econodmicos, bem como dados de atividade industrial e terciaria na China e do ritmo na industria da Zona Euro em
setembro. O cenario de campanha eleitoral nos EUA para a eleigdo presidencial pode comegar a entrar de forma
mais vincada nos mercados.
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Evento Esperado " Anterior @

2°eira UEM 1445  Discursode Lagarde noPariamenio Ewropeu .Sl
JHeira Franga 0745 Confianca dos consumidores (set) 93,0 94,0
Espanha 08:00 Intac50 Harmonizada (set F) -0,5% -0,6%
Espanha 08:00 Vendas a retalho (h) (ago.) -3,0% -3,7%
Forugal 0%:30 Indicadores de Confianga e de Clima Econdmico (set ) - -
UEM 10000 Indicadores de Confianga e de Clima Economico (set) - -
Porugal 11:00 Wendas a retalho (h) (ago.) - -3,00
Alemanha 13:00 Intac0 Harmonizada (set F) -0,1% -0,1%
ELIA 13:30 Swiocks dos Grossistas (ago. P) - -0,3%
EUA 14:00 Indice Pregos Casas SEP/CaseShiler (jul ) 36% 3,5%
______________ EUA ..........1500 _Confancados Consumidores (Set) . ._.....200 . 848
4Meira  Japao 00:50 Producao Industrial (h) (ageo. P) -13,4% -15,5%
China 0200 PMI Industria (set) 51,3 51.0
China 0200 PMI Servigos (set) 546 55,2
Japao 06:00 Casas em inicio de construg3o (h) (290.) -10,1%  -114%
Alemanha 07:00  Vendas aRetalho (h) (ago.) 4.4% 4,70
Feino Unido  07:00 PIE (Trim.) (2.°Trim. F) -20.4% -2.2%
Franga 07:45  Infac3o Harmonizada (set P) 0,2% 0,29%
Franca 07:45  IPP (h) (ago.) - -2,6%
Poriugal 09:30 Infacio Hammonizada (set P) - -0,2%
Italia 10:00 Infagdo Harmonzada (set P) -0,4% -0,5%
Poriugal 11:00 Producao Industnial (h) (ago.) - -9,6%
ELIA 13:15 Criaco de Emprego ADP (set) 650k 428k
ELA 13:30 FIB (h) (Trim.) (2.%Trim, F) -31,7% -5,0%
SO - | S, 15:00  Vendasdecasaspendemesfago) 30%, ... 59%
5.eira Japdo 01:30 PMI Industria (set F) 4730,0% 472
LUEM 0500 PMI Indistria (set F) 537 51,7
Feino Unido  09:30 PMI Indistria (set F) 543 55,2
UEM 10:00 IPP (h) (ago.) -2.7% -3,3%
LEM 10000 Taxa ge desemprego (ago.) 8.0% 7.99%
EUA 13:30 Pedidos Subsidic Desemprego 850k 270k
ELIA 13:30 Fendimento Pessoal (ago.) -2.1% 0,4%
ELIA 13:30 Despesa Pessoal (ago.) 0,7% 1,9%
6.*feira UEM 10:00 Inkacio (set) -0,2% -0,2%
EUA 13:30  Criaglio de Emprego exduindo secior primario (set) 900k 1371k
ELA 15:00 ind. Confianca Universidade Michigan (set F) 79,0 741
ELA 15:00 Encomendas as Fabricas (age.) 1,4% 64%
ELIA 15:00 Encomendas de Bens Duradouros (ago. F) 0,4% 11,7%

{hi-Variagao homakoga; (m-Varagdo mensal, P-Viakr prefimingr; F-Valr final; K-mil M-Mihdes: 8- Mif Mihdes
" Estimativas de consenso 2 25082020 ¥ Vakr relative a0 parodo anferor
Fante: Bloamberg Finance LP, Milennium investment banking

Passada Quinzena

A ultima semana foi bastante negativa para a generalidade dos principais indices de agdes. O aumento dos casos de
Covid-19, em especial na Europa, tem vindo a levar a imposi¢do de novas restricdes e isso acaba por abalar os
mercados. O Ministro da Saude da Alemanha disse que a tendéncia de casos na Europa é preocupante € o Reino
Unido estard num ponto critico. O Presidente da Fed, Jerome Powell, disse que a recuperagdo econdmica é
altamente incerta. Em Espanha, a Banca vive um ambiente de M&As, desta feita com rumores de que Unicaja e
Liberbank estardo em conversagbes para uma possivel fusdo, depois do Caixabank ter langado uma oferta de
aquisigao sobre o Bankia. No plano macroeconomico a indicagao preliminar apontou para que a atividade terciaria na
Zona Euro tenha contraido inesperadamente em setembro, ofuscando o bom desempenho industrial. Nos EUA tera
havido um ganho de momentum na atividade transformadora e uma ligeira perda na terciaria.
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Europa Fecha 58
Fiootie 100 5042 67 -274%
Eurg S 34741 -4,15%

IBEX 35 662830 -4 35%

DAX 12460 20 -4,93%

CAC 40 4720 66 -4.99%

P3120 30495 60 -6,04%

YTD

-22 54%
-13,59%
-30,59%
-5,80%
-20,88%
-23.37%

Mundao
58P 500
Diow Jones
NASDAC 100
Pikckei 225
Hang Seng
Shanghai

Fecho 58

326846 D63
217386  -1,75%
1115113 1.96%
220462 -0ETH
3B AT 400
32942 -358%

YTD
2.09%
-4, T8%
27 6%
-1.91%

-17.57%
5.55%

Outros
MSCI Emergentes
Crude
Eurg-Délar
Libra-Eurg
Us 10v
Bund 10%

Fecho

1083,10
40,25
1.1619
1.0933

0.85%

-0,53%

-4, 46%
-2,09%
-2,08%
0,16%

-3 Saphs

-4.3pbs

¥1D
5,0%
341%
35%
TAE%
-126.3pbs
-3 3pbs

Ultima semana

No PSI20

Sonae Capital Industrial

EDP Utilities

REM Utilities

Ibersol Viagens & Lazer
Pharol Telecomunicagies
Mavigator Recursos Naturais
Semapa Recursos Naturais
Altn Recursos Naturais
BCP Banca

Mata Engil Construcao

0,00%

-1,38%
-1,88%
-1,89%
-267%
-10,56%
A0,82%
A1,23%
-12,68%
-15,59%

3.24%
-4, 19%
-4 6%
-8.45%
-0,55%
-8,18%
-8,08%
-11,64%
-2311%
24 40%

CEdEddDEE I

Na Zona Euro ...

Eroson oo | & | | Seoimeno' |

Unilever Nv-Cva Bens de Consumo pessoal 0,12% 3I1T% i
Koninklijke Ahol Retalho -0.39% -184% @
Adidas Ag Bens de Consumd pessoal -0.35% 8.66% i
Asml Holding Ny Tecnokgico D41% 373% iy
Iberdrola Sa Utilities -0.62% -4 8% @
Muenchener Rue-R Sequradar “10,72% -11,75% 4
Amadeus it Group Tecnoldgico -11,19% -4 50% 4
Airbus Se Industnal “1251% -16,13% ik
Enp Paribas Banca 1256% -16,80% &
Soc Generale Sa Banca A367% 20 96% +
Nos EUA...

Dovdores ————Jsdor | 55| M| Semimento'_
Mike Bens de Consumo pessoal & 35% 1141% 4
Apple Tecnologico 5,00% -10,05% 3
Microsof Tecnolégico 371% -4.00% 43
Wal-Mart Retalha 1,46% 5,08% &
P&G Bens de Consumo pessoal 0,18% -1,04% &
American Express Senvicos Financeiros £56,94% -2 82% ik
DowDuPont Industrial -117% -2 06% Ak
Raytheon Technologies  Industrial -1 79% -5,68% ! &
Chevron Petrolifero -8,16% -16,60% 3
General Electric Industrial -11,19% -7.28% <
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessbes; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagéo entre volume médio das dltimas 5 sessdes e das ultimas 20 sessées
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)
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Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragoes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem caréter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem sustentar
qualquer operagdo, nem ainda qualquer préprio dos seus destinatérios, sendo estes, por isso, inteiramente resp pelos atos e que pratiq . Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste
relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comerc:a/ Purtugues S A,, Qualquer alteragdo nas condigées de mercado podera implicar alteragoes
neste relatorio. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras éreas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode nem deve pois, o anco Comercial Portugués,
S,A, garantir a exatidao, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que compée este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente ana/lsado avalrado e atestado pelos resp . Os il tidore devem considerar
este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a por danos ou prejuizos resul direta ou indir da
utilizagdo da informacgéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagado prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or
completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed
without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any
alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result
of using different assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous 1 Different ptions could result in materially different results.
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