Agenda Semanal 09 de novembro de 2020 i | |en Nnium

investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Sonae e REN entre as contas para esta semana, e ha outros temas impactantes

Esta semana a divulgagéo de dados do PIB da Zona Euro e do Reino Unido no 3.°trimestre estdo entre os pontos que
marcam a agenda macroeconomica. No rescaldo das eleicbes norte-americanas, que elegeram Joe Biden como o
46.°presidente dos EUA, sucedendo a Donald Trump, o calendario de contas empresariais devera continuar a
merecer a atencdo dos investidores: Danone, KBC, Engie, RWE, E.ON, Siemens, Merck KGaA, Adidas, Deutsche
Telekom e Deutsche Post estdo entre as cotadas de maior relevo a mostrarem nimeros na Europa. Nos EUA, onde a
earnings season esta no ultimo tergo e divulgam niameros McDonald's, Air Products, Walt Disney, Cisco Systems,
Pinduoduo, Applied Materials e JD.com. Em Portugal chegam as contas de Sonae e REN. Entretanto prosseguem as
negociagdes pds Brexit entre a Unido Europeia e o Reino Unido. A evolugédo da segunda vaga de Coronavirus é outro
dos temas que marca a atualidade.

Esperado ™
3¥eira Reino Unido 0001 Viendas a Realho BRC (h) (out) - 6,10%
China 01:30 Infacdo (out) 0,80% 1,70%
Franga 0745 Froducio Indusirial (h) (set ) -5,40% -6,20%
Itéka 09:00 Producao Indusirial (h) (set) - -0,30%
Alemanha 10:00 Zew Survey (nov.) 41,90 56,10
Alemanha 10:00 Zew Survey - Stuacao Acual (nov.) -65,00 -59.50
UEM 10:00 Zew Survey (nov.) . 5230
o EUA 1100 SemdmenioEmpresarialnasPMES(owt) 10450 10400
4feira  Porugal 11:00 Infacio Harmonizada (out F) -0,60% -0,80%
_____________ Japlo 2380 WPP(hjjowt) o 200%  080%
Sifeira  Alemanha 07:00 Infag3o Harmonizada (out F) -0,50% -0,40%
Reino Uinido 07:00 Producao Indusirial (h) (set) -6,10% -6.40%
Reino Unido 07:00 FIB (Trim.) (3.Trim. P) 15,80% -19,80%
UEM 09:00 BCE pubica Relaidrio Econdmico 0,00% 0,00%
UEM 10:00 Producio Indusirial (h) (set) -5,80% -1.20%
EUA 1330 Pedidos Subsidio Desemprego 725k 751k
EUA 13:30 Infiacao (oul) 1,30% 1,40%
rerceeeen BB 1900 Relato OrcamenialMensalfows) - - $124.60
6.Meira Franga 0745 Intacdc Harmonizada (out F) 0,00% 0,00%
Espanha 08:00 Infacio Harmonizada (out F) -1,00% -0,60%
Porugal 09:30 PIB (Trim.) (3.°Trim. P) - 13, 20%
UEM 10:00 FIB (Trim.) (3.°Trim. F) 12,70% 12,70%
ELIA 13:30 IPP excuinde Aimentacio e Energia (m) (out) 0,30% 0.40%
EUA 15:00 ind. Confanca Universidade Michigan (nov. P) 82,00 81,80

(h}-Viarisgo homblgs; (m)-Viarisgdo mensal P-Visbr prefiminar, F-Viabr final K-mi: M-Mahdes; B Mi Mibbies
" Estimativas de consenso & D&/ 12020, ¥ Vb relativo a0 penodo anfenar
Fonte: Blogmbery Finance LF, Millennium ivestmanf hanking
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“bia [Hoa|  Emprsa | Mooda |Cap Bowita] Cotagio | Var.5S | PrecoAho

3.Meira adhdas AG EUR 55,60 277 40 21375
06:00 Deutsche Post AG EUR 513 414 E.B‘% 44 61

OF  Alkcon CHF 21 62 86,52 8.5% 57 46

Porsche Automobil Holding SE EUR 1523 40 60 8,79 63,20
.......................... SlemensEnegyAG EUR W4T 2025 T7% 273
4eira AA  EONSE EUR M37 8.23 1% 11,23
AA  Confinental AG EUR 1861 93.06 2% 104 88
.............. OF SonseSCP3sA . . BUWR AW 04 60% M
S.Meira 0600 Swemens AG EUR 924 108,64 1.5% 12255
06:00 Deutsche Telekom AG EUR 67 4% 14,18 8.5% 1927

06100 Merck KGad EUR 5822 136,30 1.2% 132.1

Matiomal Grid PLC GEp KR 935.00 1.7% 986,00

0600 RWE AG EUR 2267 3352 54% T e
Assicurazioni Generali SpA EUR 19,46 12,35 1.3% 15,46

0600 KBCGroupNY EUR 1824 4380 35% 5808

8. Meira 0715 Engie SA EUR 47 11,04 6.3% 14 45
Deutzche Wohnen SE EUR 16,64 46,24 B.7% 4520

DF  REN - Redes Enargeticas Macion EUR 1.5 2.26 0.2% 253

* Valores em mil mihdes, Preco-aho baseads em esimathvas 08 consenso e analstas (Bbombeng)

Cap. Bokizta, Cotagho & Preqo-Ako em moed beal Var, 55 - vanaghs 5 sessdes até 6 oe novembea de 2020
Cotagso ge emprasas britdncas (PLC) em pances

Fanfi; Milnaum investment banking, Bibambeg

Resultados EUA
mmmmm
2'Meira  AA | McDonald's = ] $161,1 821656 187% 51908 @ 8538 §238.81
4%eira . *?*ff ......... Air Products and Chemicals $678 %0672  1103% 82 .!.?.4..........:*5*.2.'.?5 ......... $M953
5%eira DF  Wall Disney ColThe 82303 S12746  5A2% (S0722) €420 13505
DF  Cisco Systems $158.4 $3753  454% SOT05  S11.85 545,98
AR Pinduoduo £137.2 511453 27.38% (51,243 $12.18 $90.03
s DF _ AppliedMaterals $644 §7053  1908% $1.4M1 #oo §T5.87
6. Meira JD.com $1447 80740  1346% S2680 17065 847 00

* Vadores am i mihdes; Freqo-abo, EFS g e Venolas baseadas em esimatvas de conganso de anakstas [Bloombeng)
War 55 - vanagdo § sessdes ate £ de novembro de 2020, AA -Anles da aberiura de Wal Strest DF - Depols do fecho
Fants; MM inmsimient banting, Blocmbeny

Semana passada

Semana muito positiva para os principais indices acionistas, onde todas as atengbes estiveram centradas nas
eleicdes presidenciais dos EUA. No plano macroeconomico foi revelado que a atividade industrial na Zona Euro, EUA
e China acelerou o ritmo de expansado em outubro, e de forma mais surpreendente que o previsto. No entanto, foi
confirmado um agravamento do ritmo de contragdo da atividade nos servicos da Zona Euro e uma perda de
momentum na expanséo do setor nos EUA em outubro, mas com ambos os indicadores a virem acima do esperado.
Ja as vendas a retalho na Zona Euro cresceram menos do que o esperado no més de setembro. Nos EUA foco
também para a revelagdo de que a economia gerou mais emprego que o esperado em outubro.
Europa Fecho 58 YTD Outros Fecho 58 YD

DAX 1248002 7.99% -5,80% S&P 500 350944  TaAF% 8,63% M3C| Emergenies 117636 2 661% 5.5%
CAC 40 496088 708% -1T.02% Dow Jones A0 GETHE -0, 75% Cruce T4 aTT% -39,2%
Eurg Sioxx 358,26 TA%  -11.31% HASDAQ 100 1209135 939%  3845% Eurc-Détar 11681 202% 5.8%
IBEX 35 587040 §48%  -2006% Mikkes 225 2433523 58T 283% Libra-Eura 1,1072 03M%  -627%
Footk 100 581002 587%  -2184% Harg Seng 2571297  6,66% -B,7o% us 10% 082%  -553pbs  -109.5pbs
P5120 404085 243%  -2250% Shanghai 216 27I% 850% Bund 107 -0,62% 06pbs  -43.5pbs
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No PSI20

psi0  fsetr | 58 | 1M | Sentimento'

Pharol 5gps Sa
Movabase Sgps 5a
Nawgator Co Saf
Sonae

Sernapa

Banco Com Por-R
Ren-Rede Energet
Mota Engil Sgps
CHt-Correigs De
Nas Sgps

Telecomunicagies
Tecnologico
Recursos Naturais
Retalho

Recursos Naturais
Banca

LUitilities

Construgdo
Industrial
Telecomunicacies

944%
852%
6,08%
6,04%
558%
0,33%
0.22%
0,00%
-0.24%
=1,08%

-583%
-1.71%
-5,56%
-1 67%
0. 30%
-5,83%
-5.44%
-3.35%
-18.32%
4 %6%

ECEE DD DDDDE

Na Zona Euro ...

Eosont oo |55 | | Sentmeni |

Amadeus It Group Tecnologico 15,61% 1,64% s
Axa Sequrador 14,00% 3.10% ]
Intesa Sanpaolo Banca 13,89% -3.09% i
Prosus Ny Tecnolagico 12.54% 22.25% i
Enel Spa Utiibes 12.85% 473% i
Ing Groep My Banca 3.48% £.30% A
Vivendi Media 2.90% 4,00% s
Muenchener Rus-R Sequrador 249% T21% i
Mokia Oy Tecnoldgico 0.87% A13.03% oy
Koninklijke Ahol Retalho 0.89% 4.61% il
Nos EUA...

Dowdones  fsetor | 88 | M | Sentimento’
Unitedhealth Grp Farmacéutico 13.87% 10,50% i
Salesforce Com Tecnologico 12.00% 4.00% i
Haneywell Int Industrial 11,71% 10.41% i
Microseft Corp Tecnoligico 10.50% 865% i
Walgreens Boots Retalho 861% 378% L
Inte! Corp Tecnoligico 251% -1154% L]
Chevron Carp Petrolifero 237% -159% il
lbm Tecnologico 213% 5,50% b
M Co Industrial 191% 0.49% G
Mcdonalds Corp Viagens & Lazer 1,67% -3,35% i
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessoes; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessées

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢&o de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados

Millennium investment banking
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Declaragdes (“Disclosures”)

Este relatdrio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium
BCP).

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagao contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissédo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condicbées de mercado
podera implicar alteragbes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinibes expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, o anco Comercial Portugués, S,A, garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatorio, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou
prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam
vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam
da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or
estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is
merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that
may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely
indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed
before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be
altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different
assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.
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