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MTRADER

Perspetivas

Inflagao, Bancos Centrais e Covid-19 marcam semana

Esta semana a divulgacdo das decisdes de politica monetaria do Banco de Inglaterra e do Banco do Japéao,
esperando-se que ambos mantenham as respetivas taxas de juro, mas ao mesmo tempo dar sinais sobre a forma de
como pretendem suportar a economia. No Reino Unido sera conhecida a evolugéo da inflagdo no més de maio. Na
Zona Euro chegam indicagdes de vendas de automoveis e o valor final da inflagdo em maio. No dia 18, o BCE publica
0 Relatorio Econdomico. Nos EUA espera-se que as vendas a retalho e a produgdo industrial demonstrem uma
recuperagao, prevendo mesmo evolugao positiva dos numeros. De notar ainda a divulgacdo do indice de mercado
imobiliario NAHB (pela correlagéo histérica com o S&P 500). A evolugao dos casos de Coronavirus estara no centro
das atengdes, em busca de sinais sobre uma possivel segunda vaga.

Dia Pais Hora Evento Esperado™  Anterior @
Peira =& 09:00  Inlagio Harmonizada (mai. F) -0,20% 0,10%
Yfeira Japao Banco do Japao- decisdo de taxas de juro -0,10% -0,10%
Alemanha 0700  Infagio Hamonizada (mai. F) 0.50% 0,80%
Aemanha 10:00 Zew Survey (jun.) £8.50 51,00
Aemanha 10:00 Zew Survey - Stuacio Actual (jun.) -80,00 -63,50
UEM 10:00  Zew Survey (jun.) - 45,00
EUA 1330  Vendas Retalho (m) (mai) 7. 40% -16,40%
ELA 1415 Producao Industrial (m) (mai.) 3,00% -11,20%
EUA 1500  Swocks das Empresas (abr.) -0,70% -0,20%
S .. S 1500 Indice Mercado Imobliario NAHB (un.) s 37,00
4*feira Reino Unide  0T:00  Inlagio (mai) 0,70% 0,80%
LUEM 07:00 \Vendas de Aumdveis (mai) - -T6,30%
LUEM 10:00  Infagio (mai F) 0,10% 0,309
ELA 13:30 Licengas de Consirugao (m) (mai.) 18, 20% -20,80%
S*feira LUEM 0(9:00  BCE publca Felaidno Econdmicn - -
ItEka 09:00  Balanga Comerdial (abr.) - 5685m
Espanha 09:00  Balanca Comercial (abr.) - -2036m
Fizing Linido 1200  Banco de Inglaterra - Decisdo de taxas oe uro 0.10% 0,10%
ELA 1330 Indicador de Sendment Empresarial de Philadelphia (jun.) -27 40 -43.10
ELA 1330  Pedidos Subsidio Desemprego - 1542%
e EHA 1500 Leadinglndex (mak) 240% 4,40%
G*feira Japdo 00:30 Infagao (mai) 0,20% 0,10%
Reino Unide 0700  Vendas aretalho (h) (mai) -18,40% 22 60%
Alemanha 07:00  IPP (h) (mai) -2,10% -1,80%
Portugal 11:00  IPP (h) (mai) - -5,50%
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Semana Passada

Semana negativa para a globalidade dos principais indices de agdes. Periodo foi marcado pela declaragdo do
economista-chefe do Fundo Monetéario Internacional (FMI), onde afirmou que a economia global ird sofrer "cicatrizes
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significativas" do virus e que a recuperagdo sera mais lenta do que o inicialmente previsto. De notar que o FMI deve
langar projecdes de crescimento econdémico a 24 de junho que serdo, muito provavelmente, piores do que as
estimativas em abril. A FED expandiu o programa de empréstimos, de forma a estimular a economia. Por c4, o
Governo portugués estima que a economia contraia 6,9% em 2020 antes de se expandir 4,3% no préximo ano. Ja
Franca pretende apresentar um plano para resgatar a industria aeroespacial, proteger os principais fornecedores dos
interesses chineses e pode avangar com ordens de defesa. Em foco esteve também o pedido da Unido Europeia para
que os bancos europeus adiem o pagamento de dividendos, bénus e programas de recompra de agbes até pelo
menos janeiro do préximo ano. No plano macroeconomico foi revelado que a economia da Zona Euro contraiu
sequencialmente 3,6% nos primeiros trés meses de 2020, com o consumo das familias a demonstrar uma queda de
4,7%.

Europa Fecha 55 YD Mundo Fecho 58 YTD Ouiros Fecho 55 YT
PS120 4359 99 541% -1638% S8F 500 43 -4 TE% -5,B6% MSCl Emergerses 987,01 -156%  -11,5%
Fiootie 100 610518 -5,85%  -19.06% Dow Jones 2550554 555  -1028% Crude 36,25 -832%  -40,6%

Euro Sioux 34508 544% -145T% MNASDAC 100 966377 -1,63% 10,66% Eurg-Didiar 11236 -045% 0,1%
CAC 40 4830 26 -5.090% -1905% Mikkai 226 2230548  -2.44% -5,T1% Libra-Euro .12 091%  -579%
DAX 11049,28 -690%  -081% Haing Seng 209013 -180%  -13.79% Us 10¥ 0.70%  -1917pbs -121.4pbs
IBEX 35 T2270 -137% -2363% Shanghai 291974 -0,38% -4.27T% Bund 10% -0,44%  -162pbs  -25.4pbs

O PSI20 caiu 5,41% para os 4.359,99.
S0 Jselor | 58 | 1M | Sentimento' |

Pharol Telecomunicaghes 1,75% 56,18% i
Coriceira Amonm Industrial 0,75% 447% 14
Jeronimo Martins Retalho -261% 4 19% e
Ibersol Viagens & Lazer -3,33% 41,46% +
EDP Utilities -3.34% 5.44% &
Mata Engil Conslrugdo -8,15% 10,35% 4
Nawigator Recursos Naturais 4,19% -289% 4
Galp Energia Pefrolifer -9.89% 7.89% @
Sonae Retalho -10,46% 4 49% 4
Semapa Recursas Maturais -10,56% -178% Ak

Na Zona Euro ..

Eroson oo | 8 | | senimon |

Sanof Farmacéufico -0,16% -2, 19% 4
Koninklijke Ahol Retalho 043% -151% S
Unilever Nv-Cva Bens de Consumo pessoal -1,08% 3.18% ik
Bayer Ag-Reg Famacéutico -1.39% 11.66% 4
L'Oveal Bens de Consumo pessoal -2.34% 3.99% 4
Soc Generale Sa Banca 12 36% 18,32% <
Banco Santander Banca -12.43% 13.22% 4
Adidas Ag Bens de Consuma pessoal -13,01% 12 53% 4+
Airbus Se Industrial -17,33% W0.71% 4
Unibail-Rodameo- Imaobiliario -18,92% 21,46% <
Nos EUA...
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Apple Tecnoldgico 210% 8.80%
Microsoft Tecnoldgico 0,29% 287%
Verizon Telecomunicagies -2.10% 1.93%
P&G Bens de Consumo pessoal -2 29% 0,93%
Wal-Mart Retalho -3.14% -4 88%
Travelers Cos Sequrador H.87% 20,62%
DowDuPonl Quimico -8,14% 11,67%
Raytheon Technologies  Industrial -9.30% 15,256%
JP Morgan Banca -10,21% 14,75%
Exceon Mabil Petrolifers 1113% 6.91%

Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessdes; 1M - Variagdo no ultimo més

* Relagédo entre volume médio das dltimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessées

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuig¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

e e

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatorio tem cardter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissao, nem sustentar
qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente resp is pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste
relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués S,A,, Qualquer alteragéo nas condigées de mercado podera implicar alteragdes
neste relatorio. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinides expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagéo de diferentes critérios e hipéteses. Nao pode nem deve pms o anco Comercial Portugués,
S,A, garantir a exatidéo, veracidade, validade e lidade do i ivo que compée este relatorio, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente analisado, avallado e atestado pelos resp idores devem considerar
este relatério como mais um instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a bilidade por is danos ou prejuizos resuli direta ou indi da
utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da
nossa lista de distribui¢do destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or
completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed
without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any
alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result
of using different assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous pti Different ptions could result in materially different results.
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