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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Mercado a espera de vacina da Moderna, REN e Altri mostram contas esta semana

A earnings season do 3.°trimestre entra na reta final, tanto na Europa como nos EUA (cerca de 90% das cotadas do
S&P 500 e do Stoxx 600 ja reportaram numeros) reduzindo assim o impacto positivo que se tem vindo a registar
do surprise level nos mercados de agbes, uma vez que os resultados apresentados em ambos os indices estdo cerca
de 18% acima dos valores que eram estimados pelos analistas. Em Portugal teremos as contas da Altri (dia 19)
e Ibersol (dia 20). Depois da China e 14 outros paises da Asia-Pacifico terem assinado um mega-acordo comercial e
que aparentemente anima o arranque da semana, as atengOes voltam-se para a evolugdo da pandemia de
Coronavirus, numa altura em que foram introduzidas novas restricdes para tentar travar niumeros recorde de novas
infegdes. A expectativa de que a Moderna venha a mostrar dados de eficacia da sua vacina j& esta semana é grande,
pois utiliza a mesma tecnologia m-RNA da Pfizer, que mostrou na semana passada que deixaram os investidores ao
rubro. A agenda macroecondmica traz pouco dados de potencial interesse, esperando-se que o indice NAHB mostre
estabilidade no mercado imobilidrio norte-americano. As negociagfes entre o Reino Unido e a Unido Europeia
prosseguem.

Evento Esperado™  Anterior @

2Meira EUA 1330 EmpreManuscwrnginov) o 1390 1080
3feira EUA 13:30 Vendas Fesalhvo (m) (out) 0,50% 1,.50%
ELIA 14:15 Produgao Indusirial (m) {out) 1,00% -0,60%

EUA 15:00 Siocks das Empresas (set) 0,50% 0,30%

ELIA 15:00 Indice Mercado Imobaro NAHB (nov.) 85,00 85,00

LEM 16:00 Discurso de Lagarde no Forum Nova Economia - -
______________ Japdo 250 BaisccaComerallow) . NO0BOD WGTSOb
4¥feira FenoUnido 0700 Infacso (out ) 0,70% 0,70%
LEM 0700 Vendas de Auomdvets (out) - 3,10%

UEM 10:00 Infacio (ou F) -0,30% -0,30%

Porugal 11:00 IPR (N (out) - -4 60%

ELIA 13:30 Licengas de Consrugao (m) (out) 1,50% 5,20%
.............. EUA ....1330  Cassseminicodeconstucdo(m)fout) 280% 150%
5feira Espanha 09:00 Balanca Comercial (set ) - -1736m
ELA 13:30 Pedicos Subsidio Desemprago 720k 7%k

EUA 15:00 Leading Index (out) 0,70% 0,70%

ELA 15:00 Vendas de Casas Usadas (m) (out) -1,60% 9,40%

e 3G 2330 nbagdo fO) Q0% 0009
6.Meira ReinoUnido  00:01 Confanca dos Consumsdores (G&) (nov.) -34.00 -31.00
Japdo 00:30 PMI Industria (nov. P) . 4870

Japdo 00:30 PMI Servicos (nov. F) = 47,70
Alemanha 0700 IFR {h) {out) -0,90% -1, 00%

Fenc Unido 07200 Vendas a Retalhe excluinde Auvomdves e 5,90% 6.40%

LEM 15:00 Confanca dos consumidores (nov. F) -17.80 -15,50

{-Vaniagda homdloga; (mi-Vanagso mensal, P-Valr prebmingr; F-Vatr finall Keml, MeMilhdes, B- M Milfides
" Estimativas de consensa 2 102000 ™ Viske relitive 20 periads antencr
Fonle: Bloomberg Finance LP, Milennim mvestment banking
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Resultados EUA
Dia | Hora |  Empresa | Cap. Boksista| Cotagio | Var.58 | EPSsj. | Vendss' | Prego-Alvo]

2 %eira  AA JD.com 51441 597 08 D44% 52722  S1M049

o OF  Bade ... 5895  SM508  0.75% $13456 @ SATSD ....5.-.15".'.-‘?3.

IMeira  AA Walmar S4266  S15054 3% S1.183 513246 514048
AA  Home Depotinc/The $2084  SHTTAT  249% S3036  SMTI S0

4%Meira 2120 NVIDIA 3282 S53188  §69% 52538 £447  S5E6.40
AA Lowe's Cos 5103 515073 551%  §1.998 52123 S183.10
AA Target 5815 S162.68 0.85% s1.601 320,12 816712
A% TJX Cos lnc/The §715 SS063  1055% S0397 S0 $54 41

5.%eira  OF Iriturt 8935  SIS695  1.33% S04 £1.22 536089
10000 NelEase 561.0 588,27 410%  $2.406 518,14 10297
DOF Workday 5528 §222.00 1.33% 80675 §1.08 84T 87
2100 Ross Siores $385  SI0B13  1589% SDGM 5343 SIGM

* Vinkwes v ool milbdet, Prco-aibo, EPS & & Viendis Daseacies &m EESmalvas of 0ot o analstes [ Bbambeg|
Var 55 - vanacdo 5 sessdes a0k 13 de novembeo e 2020, AA -Anfkes g3 aberTura o Wal Srest OF - Depdis g fecha
Fonfe: Milennium ivesiment bantng. Blomberg

Semana passada

Semana muito positiva para os principais indices acionistas, perante a noticia de que a vacina desenvolvida pela
Pfizer e BioNTech preveniu mais de 90% das infe¢bes por Coronavirus, levando o Diretor do Instituto Nacional de
Alergias e Doencgas Infeciosas dos EUA, Anthony Fauci, a classificar a sua eficacia como “simplesmente
extraordinaria. Fauci afirmou que a autorizagao de uso de emergéncia para a prevengdo do Coronavirus pode chegar
dentro de uma semana e meia. O indice espanhol IBEX liderou 0s ganhos na Europa e valorizou mais de 13%, nos
EUA o Dow Jones comandou os ganhos ao subir 4,08%, ja o Nikkei225 (+4,36%) foi o indice que mais subiu nos
paises asiaticos. Na onda de otimismo o Goldman Sachs elevou as projecdes para o S&P 500, dando-lhe um
potencial de subida na ordem dos 30% face aos niveis atuais até ao final de 2022. Isto numa altura em que as novas
infegbes por Coronavirus atingem numeros recorde em muitos paises, incluindo Portugal, levando os Governos a
voltarem a impor medidas restritivas a circulagdo para conter a evolugdo do virus. Apesar de ter chegado a
confirmacdo de que a economia da Zona Euro se expandiu 12,6% no 3.°trimestre, ha preocupacgdes de que a
segunda vaga da pandemia possa retardar uma recuperagdo econdmica.

Europa Fecho 55 YD Mundo Fecho 558 YTD Outros Fecho 55 YD
IBEX 35 178370 13.28% -1849% S&P 500 358515 2,169 10,57% MSC] Emargertes 118835 1.02% 6,68%
CAC 40 538016 845%  -10,00% Do Jones 2947981 4068% 3.30% Crude 4013 B.05% -4 3%
F&l 20 4367 43 8,08% =16,29% MNASDAD 100 1193784 -127% 36, 1% Eurc-Didlar 1, 1828 -0, 46%% 53%
Foctsie 100 631639 688%  -16.26% ket 225 2938587  4.36% T31% Libra-Euro 1,115 0.71% -5,60%
Eurg Sioxx aar G30%  -554% HangSeng 25686 173%  -T% Us 10v 0.90%  T.TBpbs -102.12pbs
Dax 1307672 4.78% -1,30% Shanghai 330,10 -0,06% B.52% Bund 10 -0,55% Tdpbs  -36.2pbs
No PSI20
Psi20 _ Jsetr | 58 [ iM | Sentimenio® |
Banco Corm Por-R Banca J101% 255T% o
Galp Energia Petroliiero 254% 5,05% i
Sonae Redalha 15,22% 11.85% o
Altr Sops S Rietursos Naluriss 14 20% 365% s
Mata Engil Sgps Construclo 1253% 01% i
Friarol Sgns Sa Telecomunicagies 2564% A% i
Corticesra Amon Indurssrial 2 00% 4 14% o
Jeronimao Martins Rietalho 045% 521% L
Mos Sgps Telecomuricagies 021% 4 fO L
Movabase Sgps Sa Tecraltgica £81% BTE% &
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Na Zona Euro ..

Banco Santander Banca 33.52% 47 5% g
g Groep My Banca 22 35% 18.75% i
Airbus Sa Indusirial 23%% % i
Amadeus & Group Tecnoldgico 2024% 17, 70% i
Brp Parbas Banca 2012% 4.06% L
Kminklije Ahol Rletaihg -2 5% £45% W
Adidas Ag Bens de Consuma pessoal -2AT% -5.75% &
Vonova Se Imobildna -SAT% 3.75% L
Dewtsche PostRy Indusinal B13% B2T% &
Prosus Ny Tecnchigico 3% 7.305% &
Nos EUA...
Mﬂ__“_
Amencan Express Senicos Fmancemos 18.83%

Boeing CalThe Iredurstrial 1862% !5-Iu“:n lﬁi
Chevron Corp Petroiifern 16.70% 13.12% L4
Walgreens Bools Retalho 144M% 1B.05% L
Jpmargan Chase Senicgs Financesos 10,80% 13.20% L)
Mike Inc -CIB Bens de Consumo pessoa 0.48% O71% L 7
Mcdonnids Corp Viogens & Laner 1.51% 5,19% ]
Haomes Depod Irc Retaho -2 A5 4 5% *
Miczrorsoll Corp Tecnoldgica 172% -2 85% W
Salesforca Com Tecnaligica 4 5% H A% ]
Notas:

58 - Variagdo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagao no ultimo més
* Relagdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessées
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢éo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragdes (“Disclosures”)

Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium
BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagao contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissédo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento proprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragbes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opinibes expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, o anco Comercial Portugués, S,A, garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou
prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informag&o referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam
vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam
da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or
estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is
merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that
may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely
indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed
before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be
altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different
assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.
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