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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Inflagdo em agosto e valores finais de PMI’'s em destaque na préxima quinzena

As proximas duas semanas, a nivel macroeconémico, serédo marcadas pela divulgacao do valor preliminar da inflagao
em agosto em Portugal, Alemanha, Espanha, Italia e Franga, assim como na Zona Euro. Ficaremos a conhecer
também o valor final do PIB do 2.°trimestre nestes paises, bem como do agregado. Nos EUA sera divulgada a
2.%estimativa da evolugdo da economia norte-americana. No dia 31 sera divulgada a evolugdo das atividades
industrial e terciaria na China em agosto. Sera também interessante ficar a conhecer os valores finais das atividades
tanto na Zona Euro como nos EUA, j& que os valores preliminares apontaram para um abrandamento na regido da
moeda Unica, mas para uma acelerag¢ao do ritmo de expanséo em terras do tio Sam (dias 1 e 3, respetivamente). O
Beige Book da Fed trara o ritmo de atividade nos diversos quadrantes econémicos durante as Ultimas semanas (dia
2). Em termos empresariais destacamos em Portugal a divulgacdo de resultados da Sonae (26), Mota-Engil (27),
EDP, EDP Renovaveis e lbersol no dia 3 de setembro. Esta agenda engloba duas semanas, logo a proxima
publicacdo sera no dia 7 de setembro.
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Esperado ™ Anterior ®
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Passada Quinzena

Quinzena positiva para os mercados acionistas asiaticos e norte-americanos, com os dados preliminares da atividade
nos EUA a apontarem para um ritmo de expansao superior ao esperado pelo mercado no més de agosto. Ja na Zona
Euro os dados preliminares de atividade indicaram um abrandamento do ritmo de expansado no més de agosto, com o
PMI Industria francés a entrar em zona de contragéo, castigando o mercado europeu que apresentou fracas
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variagdes no periodo e onde os indices IBEX e DAX foram excecdes, apresentando ganhos para o periodo. Na regido
foi também divulgado os valores preliminares do PIB do 2.°trimestre que sinalizaram uma contragdo de 12,1%. O
escalar das tensdes entre as duas maiores poténcias mundiais estiveram em destaque com os EUA a anunciarem
mais restricdes a Huawei, ameagando ainda expandir as ordens executivas impostas contra o TikTok e a WeChat a
mais empresas. O Presidente norte-americano acabou mesmo por cancelar as negociagdes comerciais com a China,
que tinham como objetivo rever o progresso dos seis meses da Fase | do acordo comercial. Devido as falhas de
negociagao entre os Democratas e Republicanos sobre o préximo pacote de estimulo econémico, Donald Trump
assinou 4 ordens executivas que estenderam varios beneficios de desemprego. Ainda em contexto de comércio
internacional, a Europa viu serem impostas tarifas extras pelos EUA a alguns produtos alemées e franceses, uma
acgao projetada para pressionar a Unido Europeia a resolver uma disputa de longa data sobre subsidios ilegais a
Airbus. De notar, no entanto, que a quantidade de produtos sujeitos a tarifa continuara inalterada ($7,5 mil milhdes),
uma vez, que o pais norte-americano removeu alguns produtos do Reino Unido e da Grécia da lista. Notas de
mercado de que a vacina experimental contra a Covid-19 da Pfizer e da BioNTech estara perto de uma revisdo
regulatéria, podendo acontecer ja a 22 de outubro, animaram os investidores e acabaram por ofuscar as declaragoes
de Oficiais da FED a alertarem que a pandemia representa um risco consideravel no outlook econémico a médio
prazo

12764,80 0.71% -3,65% S&P 500 339706 137T%  515%  MSCIEmergentes 109185 0.23%  -2.0%
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No PSI20
Psi20 fsetor | 58 | 1M | Sentimento'
Edp Renovaveis Utilities 2.34% -1.41% %
[bersol Viagens & Lazer 1,84% -2 46% Ik
Novabase Tecnoldgico 0,00% 217% J}
Mota Engil Consirucao 0,00% 14.81% =
Sonae Capital Senvicos Financeiros -0.59% 31 89% 4
Semapa Recursos Naturais -3.35% 65%% i
BCP Banca -3.50% 542% 4
Pharol Telecomunicagbes -4 485 1,09% 4
Altri Recursas Maturais -5,18% -4 78% Ak
Galp Energia Petrolifera -5,04% -1561% i

Na Zona Euro ..

Eroson s | 85 | | Sooumeno |

Deutsche Post-Rg [ndustrial 1.59% T 69%

Sanofi Famacéutico 1,03% -6,88% ﬂr
Schneider Electr Industrial 0,88% 273% Ak
Kominkijke Ahol Retalho 0.81% 3.36% b
Muenchener Rue-R Sequrador 0.64% -207% b
Engie Ltilites 4 81% A11% 4+
Ing Groep My Banca -5,19% -1,02% 4
Banco Santander Banca -5 19% -16,85% 4
Soc Generale Sa Banca -557% -15,23% 4+
Unibail-Rodamco- Imobiliario -5 5% 19, 72% <
Nos EUA...

Pagina 3 de 4



Apple Tecnoldgico 8,23% 28 22% Ak
Visa Senvigos Financeiros 381% 3.89% 14
Nike Bens de Consumo pessoal 312% 11,58% I
Johnson&Johnson Farmacéutico 3.05% 2.02% a4
McDonalds Viagens & Lazer 2,19% 9,63% Ik
General Electric Industrial -5,26% -10,37% 4
Raytheon Technologies  Industrial -5, 30% 4 41% @+
Travelers Cos Sequrador -571% T13% 4
Chevron Petrolifera -5,83% £,80% 4
Boeing Industrial -5.94% 6,23% 4
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessdes; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagédo entre volume médio das ultimas 5 sessées e das Ultimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragdes (“Disclosures”)

Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium
BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigdes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, o anco Comercial Portugués, S,A, garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetdo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou
prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam
vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam
da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or
estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is
merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that
may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely
indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed
before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be
altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different
assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.
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