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MTRADER

Perspetivas

Atividade e evolugao da pandemia marcam semana

A evolugédo dos novos casos de Covid-19 volta a estar no epicentro dos mercados de agdes esta semana. Os dados
de atividade de junho devem mostrar uma melhoria um pouco por todo o globo, tanto na industria como nos servigos.
Nos EUA espera-se a indicacdo de que a economia tera gerado cerca de 3 milhdes de postos de trabalho no ultimo
més. Na Zona Euro chegam ainda alguns dados de inflagdo e de confianga em diversos quadrantes.

Evento Esperado ™ Anterior @

Peira Porugal 0930  Indicadores de Confianca e de Clima Econdmico (jun.) - .
UEM 10:00  Indicadores de Confanca e de Clima Econdmico (jun.) - -

Poriugal 11:00  Vendas a retalho (h) (mai) - -21,60%

Alemanha 13:00  Indacio Harmonizada (jun. F) 0,600 0,50%
................ EUA . 1500 Vendssdecasaspendemesimai) o 1890%  -2180%
Ieira Feino Unido 00:01 Condanca dos Consumicdores (GK) (jun. F) -29,00 ~30,00
Japdo 00:50  Producdo Indusirial (h) (mai. F) -23 20% -15,00%

China 02:00  PMI Indusiria (jun.) 50,50 50,60

China 000  PMI Servicos (jun.) 53,70 5360

Fieino Unido 0700 PIB (Trim.) (1.Trim. F) -2, 000 0,00%

Franca 0745  inflacio Harmonizada (jun. P) 0,50% 0,40%

Franca 0745 PP (h) (mai) - 4, T0%

Franca 0745  (Gasios dos Consumdores (h) (mal.) -13,50% -34,10%

Espanha 0800  PIB (Trim.) (1.%Trim. F) -5,.200% 0,40%

Fortugal 09:30  inflagio Harmonizada (jun. P) - -0,560%

Ikalia 10:00  Indacio Harmonizada (jun. F) -0,30% -0, 30%

UEM 10:00  Infagso (un.) 0,205 0,10%

Porugal 11:00  Producéo Industrial (h) (mai) - -25,90%

ELA 14:00  Indice Precos Casas S&F/CaseShiler (abr.) - 3,92%
................ EUA .....1500 ConfancadosConsumdores(un) 0000 8660
4Hfeira Japao 01:30  PMI Industria (jun. F) a7 80 3840
China 0245  PMI Indusiria (jun.) 50,70 50,70

Alemanha 07:00  Vendas a Fealho (h) (mal) -3,40% -6,50%

UEM 08:00  PMI Indistria (jun. F) 46,90 3040

Feino Unido 08:30  PMI Indistria (jun. F) 50,10 40,70

ELA 1315 Criagao de Emprego ADP (un.) 3000k - 2760k

ELA 15:00  ISM Indlstria (jun.) 49,20 4310
................ EUA ....1900 AmsdailmarewodoFED e
5¥eira UEM 10:00  IP® (h) (mai.) -4 709 -4, 50%
UEM 10:00  Taxade desempreqo (mai) 7705 T.30%

EUA 1330  Balanca Comercial (mai) -§52 5b -848.4p

EUA 13:30  Criagio de Emprego excuinds secior primario (un.) 3000k 2500k

EUA 1330  Taxade desemprego (jun.) 12405 13,30%

EUA 1330  Pedidos Subsidio Desemprego 1350k 1480k

EUA 1500 Encomendas as Fabricas (mai) T.80% -13,00%
................ EUA ....1500  EncomendasdeBensOuradowrosmalF)  1580%  -18.10%
fitfeira Japdo 01:30  FMI Servigos (un. F) 4230 26,50
China 0z45  PMI Servigos (jun.) 53,30 55,00

UEM 08:00  PMI Servicos (jun. F) 47 30 30,50

Reino Unido 09:30  PMI Servigos (un. F) 4700 29,00

{hi-Vanagio homdloga; (ml-Vanagio mensal F-Valr preliminas, F-Valor final, Komi, M-Mihdes; B M Mihdes
" Estimativas de consansa @ 26062000, ™ Valr riatve 20 panodo anfevior
Forde: Blbomberg Finance LF, Milannium imestment banking
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Semana Passada

Semana negativa para a generalidade dos principais indices de agdes, com o Nikkei 225 e o Shanghai a estarem
entre as principais excegdes. O periodo foi marcado pelo aumento do nimero de novos casos de coronavirus nos
EUA, gerando preocupagdes de uma possivel segunda vaga. O pais acabou mesmo por registar o maior nimero de
novos casos de coronavirus desde o inicio da pandemia (mais de 40 mil casos). A castigar o mercado estiveram
ainda as preocupagdes de uma guerra comercial transatlantica, perante noticias de que os EUA pretendem avancar
com a introdugao de tarifas a produtos vindos da Unido Europeia e do Reino Unido. Bem como o corte de projecoes
economicas do FMI, que prevé uma recessé@o global mais profunda do que o anteriormente esperado devido a
crescente ameaga de virus. As noticias de que Donald Trump estara a preparar num novo pacote de estimulos nos
EUA, a aprovar em julho e as declaragbes do presidente norte-americano de que o acordo comercial Fase | com a
China esta "totalmente intacto” acabaram por gerar pouco animo. Tal como os bons dados preliminares da atividade
na Zona Euro no més de junho, com um regresso surpreendente a expansdo em Franga. A FED instruiu os maiores
bancos dos EUA a ndo aumentarem dividendos nem retomarem os programas de share buyback pelo menos no
3.°trimestre, dada a incerteza relacionada com a atual pandemia. Por outro lado, os bancos norte-americanos em
breve poderao impulsionar os investimentos em fundos de capital de risco e embolsar milhares de milhdes de dolares
que tiveram de reservar para impedir negociacdes de derivativos, isto depois da Reserva Federal ter aprovado
mudangas na Regra Volcker. O BCE também esteve em foco, ao criar um novo mecanismo de liquidez para bancos
centrais fora do Euro. No seio empresarial destaque para o tombo da Wirecard, apds terem sido encontradas falhas
no balango e que levaram a empresa de meios de pagamento a avangar com processos de insolvéncia.
Europa Fecho 58 YTD Outros Fecho 55 YTD

CAC 40 450964 -140% 17 87% S4P 500 0905 -286% | -685% M3C| Emergenies 558,90 0.25%  -104%
Euro Sioxx 345 64 1,75%  -13.44% Dow Jones 2601555 -331% -1234% Crude 3849 -3,1T%  -37,0%
DX 12088,39 -186%  -B,75% MASDAC 100 984936 -158%  1278% Euro-Diitar 1,1230 0,33% 0,0%
Foote 100 515930 =2,12% -18,34% Milhed 225 2201208 0.15% -4 84% Libra-Eurg 1,0885 -0,50% -6,92%
F3l 20 435524 -2.29%  -1640% Hang Seng 2454099 03% -1291% US 10 054%  -5.24pbs -127.67pbs
IBEX 35 717840 -318% -24.83% Shanghai 2795 0.40% -2.31% Bund 10Y 048%  -Bipbs  -20.65phs

O PSI20 desceu 2,29% para os 4.359,24.
Psi20  fsetor | 88 [ 1M | Sentimento' |

Edp Renovaneis Utilities 221% 2.39% Ui
Sonae Relalho 0.72% -1.20% o
Jeronimo Martins Retalho 0,19% 7.75% Hp
REN Utilities 0.20% 0.20% Ap
NOS Telecomunicaces -1.20% 585% i
Pharol Telecomunicagies 561% 49 14% L
Altn Recursos Naturais 561% -7.05% #p
BCP Banca £11% 11,05% &
Semapa Recursos Naturais T51% -5,99% Ap
[bersol Viagens & Lazer B72% -23.08% #p
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Na Zona Euro ...

Ewodow  Jodor | s | M| Senimen |

L'Oreal Bens de Consumo pessoal 211% 14,73% Wy
Koninklijke Ahol Retalho 204% T72% iy
Volkswagen-Pref Aulo 207% -25T% o
Lymh Moet Henne Bens de Consumo pessoal 201% 6. 10% o
Schneider Electr Industnal 1.61% 13,19% i
Kering Retalha 645% B,33% i
Safran Sa Industnal £.97% 1,39% ]
Amadeus It Group Tecnolagico T41% -1,33% i
Airbus Se Industrial -10,14% -1,48% i
Unibail-Rodameo- Imobilidno -10.43% 022% i
Nos EUA...

Dowdores ——Jooor |55 | | Sontnent’ |
Cisco Tecnolégico 218% 3.28% Hp
Apple Tecnoldgico 1,12% 11,65% L
Microsoft Tecnoldgico 0,60% 8.13% Ap
Wal-Mart Retalho -1,28% 447% il
UnitedHealth Famacéutico -1,50% 2.17% g
Goldman Sachs Senigos Financeiros -6,17% -350% il
Amencan Express Senicos Financeinos -7 45% 0,95% i
Raytheon Technologies  Industnal -8.92% £33% il
Boeing Industrial 9.10% 1747% i
General Electnic Industrial -9.37% 471% L
Notas:

5S - Variagéo nas ultimas 5 sessoes; 1M - Variagéo no ultimo més
* Relagéo entre volume médio das dltimas 5 sessdes e das ultimas 20 sessées
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo nem podendo
desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento proprio dos seus destinatéarios, sendo estes, por isso,
inteiramente responsaveis pelos atos e omissbes que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas
fiaveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigées de mercado podera
implicar alteragbes neste relatério. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contréarias a opinibes expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de
diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, o anco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compée este
relatorio, pelo que o mesmo deverd ser sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um
instrumento no seu processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos
resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagdo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo total ou parcial deste
documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo
sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco Comercial Portugués,
S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely
responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein
disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage.
Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be altered without prior notice and may differ or be contrary to
opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different
assumptions could result in materially different results.
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