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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

BCE pode marcar semana nos mercados

Apesar de se esperar que o BCE deixe as taxas de juro para a Zona Euro inalteradas, as atengdes vao estar voltadas
para o discurso da presidente Christine Lagarde, a 9 de setembro, em busca de informagdes sobre possiveis
redugbes do programa de compra de ativos pandémicos. Entre os dados macroeconémicos de maior relevo, os
indicadores de produgéo industrial devem mostrar uma recuperagdo na Alemanha e em Franga no més de julho, com
Italia a divergir. O Beige Book da Fed, que trara o ritmo nos diversos quadrantes econémicos dos EUA, a evolugao da
inflagdo em Portugal, Alemanha e China, bem como dos Pregos no Produtor dos EUA, também devem ser tidos em
linha de conta. A semana sera mais curta em Wall Street, uma vez que os principais indices de ac¢des estaréo hoje
encerrados devido a feriado nos EUA (Dia do Trabalhador).

Dia Pais Hora Evento Esperado ! Anterior @
2%eira  FeinoUnide 0%00  Vendas de Automdvels (h) (ago.) - -28,50%
_______________ UEM .. .0930  Senix-Confancadosinvesidores(set) 1940 2220
33 feira  Reino Unido Vendas a Refalho BRC (h) (ago.) 3,20% 4 70%
Japdo Leading Index (jul. F) 103,50 104,10
China Balanga Comerdial (ago.) £51.00b £56.58b
Alemanha 07:00 Produgdo Indusirial (m) (jul.) 0,90% -1,30%
Alemanha 10000 Zew Survey (sat) 30,30 40 40
UEM 10:00 FIB (Trim.} {2.°Trim. F) 2,00% -0,30%
_______________ UEM . 1000 ZewSurvey(set) ... 470
43feira  Japdo 00:50 FIB (Trim.} {2.°Trim. F) 0,40% 0,30%%
Franga 0r45 Balanga Comercial (jul.) -6147m -5819m
i3z 09:00 Vendas a retalho (h) (jul) 4 509 7,705
EUA 19:00 Beige Book da Fed - -
_______________ EVA .. .2000  Crédioaoconsumoful) . .. $28300b  $37.600b
52feira China 0230 Infacio (ago.) 1,00% 1,00%
China 02:30 IFF (h) (ago.) 9,00% 9,00%
Alemanha 0700 Balanga Comercial (jul.) 14.3b 16.3b
Porugal 11:00 Balangca Comercial (jul.) - -1523m
LEEM 12:45 BCE - Taxa Diretora - -
_______________ EUA . 1330 PeddosSubsidioDesemprego . .. . 343 340k
G.2feira  Alemanha 07:00 Infacdo Harmonizada (ago. F) 3,40% 3,10%
Reino Unide  07:00 Producdo Indusirial (m) (jul.) 0,30% -0,70%
Franga 0r45 Produco Industrial (m) (jul) 0,40% 0,50%
Espanha 08:00 Producdo Indusirial (m) (jul.) 0,50% -1,00%
lialia 09:00 Produgdo Industrial (m) (jul.) -0,10% 1,00%
Porugal 11:00 Infiagio Harmonizada (ago. F) 1,30% 1,10%
EUA 13:30 IPF excluindo Aimentacio e Energia (h) (ago.) 6,60% 6,20%
EUA 15:00 Siocks dos Grossistas (Jul. F) 0,60% 0,60%

{h}-Variag30 homéloga; (m)-Varag3o mensal' P-Valor preliminar F-Viadr final: k-mil: M-mibdes; B-mi mithées
" Estimativas de consenso a 03082021, ¥ Valor relativo a0 periodo anterior
Fonte: Bloomberg Finance LP, Milennium imvestment banking

Semana passada

A Ultima semana foi mista para os indices de agdes europeus, com o PSI20 na lideranga, ao valorizar mais de 3%.
Entre os principais indices acionistas norte-americanos o Nasdaq 100 e o S&P 500 renovaram novos maximos,
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enquanto o Dow Jones recuou ligeiramente. Na Asia registaram-se ganhos, com o Nikkei a valorizar mais de 5%. Os
precos do petréleo subiram, mesmo ap6s os ministros da OPEP+ terem concordado em continuar com o plano de
aumentos de producdo mensal. Na frente da pandemia a Unido Europeia estabeleceu restricbes de viagens para
cidaddos nao vacinados dos EUA e de cinco outros paises, perante o aumento de casos Covid-19. No seio
empresarial de destacar a nota de que o BBVA e Stellantis vao entrar para o Euro Stoxx 50 na revisdo de 20 de
setembro, enquanto a Amadeus IT e Engie saem. No Reino Unido, a Just Eat Takeaway.com e a Wier saem do FTSE
100, entrando Meggitt e Wm Morrison. A Banca estava a espera de orientagdes do Supremo Tribunal polaco sobre a
resolucdo de acgdes judiciais dos créditos hipotecarios em francos suigos, mas tal ndo veio a suceder por falta de
consenso, tendo pedido, no entanto, um parecer ao tribunal da Unido Europeia. No plano macroeconomico foi
revelado que a atividade industrial nos EUA acelerou inesperadamente o ritmo de expansé@o em agosto, puxada pelas
novas encomendas. No Reino Unido também ganhou momentum. Na Zona Euro o setor desacelerou, mas o ritmo de
expansao continua a ser elevado. O setor dos servi¢os teve uma travagem no crescimento nos EUA e na Zona Euro,
neste caso pela primeira vez este ano na China e no Japdo estad em contragdo, sendo que no caso chinés se tratou
da primeira vez desde abril de 2020. Em solo norte-americano a indicagdo de que tanto as empresas como a
economia geraram bem menos postos de trabalho que o previsto em agosto também foi assimilada positivamente,
pois pode fazer acreditar que a FED ira ter uma maior paciéncia quanto ao ritmo de retirada de estimulos, uma vez

que o Banco Central ja assumiu que uma das condi¢des para o tapering € a robustez do mercado laboral.
wopa __Fecho 53 YD Ouios —Fecho 58 VD

PSI 20 5488 36 3.05% 12,04% SEP 500 453543  058% 20,75% MSCI Emengenies 131591 3,400 1.9%
Eurg Siome 47097 0,14% 18.47T% Diowr Jones A53E009 -0, 24% 15,56% Crude 69,20 0.80% 42.8%
CAC 40 689,99 0,12% 20.51% HASDAC 100 1565286 142% 21,45% Eurg-Didlar 1,1890 0.75% 2,7
Fooisie 100 713835 -0,14% 10,45% Nikkei 225 2TS4B00 538% 6,14% Libra-Euro 11670 -0, 04% 4.51%
DAX 1578120 045%  1503% HangSeng 2500199 1984%  -488% US 10Y 132%  153pbs  40.92pbs
IBEX 35 B854 00 05%  979% Shanghai IITI 1899 313% Bund 10 0361%  62pbs  20.8pbs
No PSI20
E I 7 R T T
Edp Repovaveis § LHilities 85% 11.5% A
Semapa Recursos Nafurars 83% 12.3% i
Movabase Sgps Sa Tecnologico 4.6% 0.0% L
Alln Sgps Sa Recurses Naturais 46% 11.4% i
Cii-Coereios De Indusirizl 410% 5. 2% L
Pharol Sgps Sa Telecomunicagies 11% 1.0% )
Sonae Bens de Consuma pessoal 0.1% 11.5% il
Ramada Investime Recursos Nafumais 00%% 1.0%
Galp Eneria Energia -1.7% 0,3% Wl
Ibersol Sgps Sa Viagens & Lazer -24% 4 A% ol

Na Zona Euro

T N N T

Prosus Nr Tecnolbgico 7.8% 95% L]
Konnidsie Phil Farmacéulico 45% 4% i
Pemod Ricard Sa Alimentacao, Bebidas & Tabaco 34% 9% ]
Essiloriuxcica Fammacéutico 2% 0.2% L
Aseml Holding My Tecnoligico 26% 10,5% i
Anheuser-Busch | Almmentaco, Bebidas & Tabaco 28% 4 0% &
Kone OB industrial 3.1% 05% W
Deutsche Tedekom Telecomunicagies -3 6% 1,1% W
Muenchener Rue-R Segurador 4. 1% T4% i
Vonoiia Se imabilino 5% 0% L]
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Nos EUA
T e e W8

Walgreens Books Bins de Consumo pessoal 58% A
Apple: inc Tecnoligecn 8% 4 ?% i
Home Depol Inc Retalbo 2% -0,5% &
Coca-Cola CoThe Alimentag3o, Bebsdas & Tabaco 1.9% 0,3% i
Walmarl Inc Retalho 1.9% 18% ke
Jpmargan Chase Banca -2.2% 4.3% W
Mike Inc -CIB Bens de Consumo pessoal -2,6% -4 % Y
Visa Inc-Class A Imdusirial -3,3% -5, 1% "
Dow Inc Cuimico -5,01% -0.2% W
American Express Indusinal -5,5% -5,8% s
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagédo entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das tltimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢ao de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengoes (“Disclaimer”)

A informagédo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo
nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagées
contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo
Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado podera implicar alteragbes neste relatério. As opiniées aqui expressas podem ser
diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois,
o0 anco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteldo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser
sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos
resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéao
total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuigdo destinam-se
apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco
Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be
used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not
allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been
collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in
this report. This information / these opinions may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group
as a result of using different assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially
different results.
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