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MTRADER

Perspetivas

Contas e atividade vao agitar semana nos mercados

Espera-se mais uma semana muito intensa nos mercados de agdes. Os dados finais de janeiro devem mostrar uma perda de
momentum na expansao atividade industrial e um agravamento na contragéo nos servigos da Zona Euro. Nos EUA espera-se
que ambos os setores tenham desacelerado ligeiramente. Os analistas estimam que a Zona Euro tenha contraido 1% no
4 trimestre, mas depois de na semana passada ter sido revelada uma expanséo surpreendente na Alemanha e em Espanha
e um desempenho acima do esperado em Franga pode haver aqui alguma surpresa. O Banco da Inglaterra parece pronto
para deixar a politica inalterada, sendo que as atengdes devem estar centradas nas suas perspetivas e nos detalhes do plano
de compra de ativos. A earnings season continuara em grande plano. Nos EUA entre as cotadas com capitalizagdo acima
dos $100 mil milhdes apresentam contas reportam Amazon, Alphabet, PayPal, Pfizer, Merck, Thermo Fisher, Exxon Mobil,
AbbVie, QUALCOMM, T-Mobile, Amgen, Bristol-Myers, UPS e Philip Morris. Na Europa destaque para os nimeros de Roche,
Unilever, Shell, Siemens, Linde, Sanofi, GlaxoSmithKline, BP, BNP Paribas, Vinci, Infineon e Santander.

Dia Pais Hora  Evento Esperado " Anterior ®
2Heira  UEM 0900  PMI Indisiria (jan. F) 54,70 55,20
Feino Unide 0930  PMI Indistria (jan. F) 52 90 57,50
UEM 10:00  Taxa de desemprego (dez.) 8,30% 8,30%
________________ EUA ....1500  ISMimdlsmafan) o ......B000 8070
3Meira  Franga 0745  Intagao Hamonizada (jan. P) 0.40% 0,00%
Iaia 0900  FIB (TAm.) (4.5Trm. F) -2,10% 15,90%
Portugal 09:30  PIB (Trim.) (4.*Trim. ) -2, 30% 13,30%
________________ UEM_ 1000  PB(Trm) (STimP) o cA00%  1250%
4*eira  Japao 00:30  PMI Servigos (jna. F) 45,70 47,70
China 01:45  PMI Servicos (jan.) 56,50 56,30
LEM 09:00  PMI Servicos (jan. F) 45,00 46,40
Feing Unidp  0%30  PMI Servigos (jan. F) 38,80 49,40
LEM 10:00  IPP (h) [dez) -1,30% -1,90%
UEM 10:00  Indagdo (jan.) 0,60% -0,30%
EUA 1315  Criagio de Emprego ADP (jan.) 50k -123k
................ EUA 500 ISMSEVIGOS BN) s e OO 2120,
5 *feira LIEM 1000 Vendas a retalho (h) (dez.) 0,40% -2,90%
Feino Unido 1200  Banco de Inglaierra - Decisdo de taxas de juro 0,10% 0,10%
EUA 1330  Pedidos Subsidio Desemprego 850k B4TK
EUA 1500  Encomendas a5 Fabncas (dez.) 0,70% 1,00%
_______________ EUA  _...1500  EncomendasdeBensDuradouros(dez F) . . . . 020% __ 120%
6eira  Japdo 05:00  Leading Index (dez. P) 895,20 o6, 40
Alemanha 07:00  Encomendas As Fabricas (h) (dez.) 6,20% 6,30%
Franga 0745 Balanga Comercial (dez.) - -3555m
EUA 13:30  Criagdo de Emprego excluindo secior primario (jan.) 55k -180k
EUA 1330  Taxa de desemprego (jan.) 6,70% 6,70%
ELA 13330  Balanca Comercial (dez.) -$66.00 -$68.1b
EUA 20000  Crédio a0 consumo (dez.) £12.000b £15.274b

(hi-Vaniagdo hombloga; (mp-Variagde mensal F-Valr prefimings; F-Valor final, k-mi, M-mides,; B-mil mihdes
" Estimativas de consenso a 23012021, ¥ Vabr relativo #0 panodo anfenor
Fonte: Bloomberg Finance LF, Milenmium imeestment banking
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* Waikves am mif mihdes; Frego-alo bassac & EIDmaivas 08 comento oo analsras [Ribombang)

Cap Doty Cotacho o Preqo-Abo am mosd bea! Ve 55 - vanicho § sessies ath 29 o6 insirs o 2021

Ciodaclio de empresas brfinbas (PLC) am pences
Fonte: WS inve1Iment banting. Bcombery
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Resultados EUA

Dia | Hoa | Empresa |Cop.Bolista] C
24eira  AA Thesma Fisher Scientific sauea?u 555:2 5:.2935
OF Verlex Pharmaceulicals EE-‘J E §229,08 4.49% $2535 51 E& 5284 40
o OF MNP SemconductorsWV  SM49  S16047  325% S2114 S04 $18805
1%eirm DF Amazon com $16087 320620  -206% $10397 S11963 S383554
OF Alphabet $1230 5183574 2BE%  §17.370 S44.16 52 000,00
OF Alphabet $12300 S18IT36 -RTE% 817370 M4t $18909T7
AR Phizer §180 5 $1590  060% 50515 21 £40,28
1230 Exxon Mabil S1B0 6 544 84 38E% (0001 T8 550, 596
OF Amgen $140 8 2143 3a% 533 56,55 g25592
1100 Unied Parcel Senace S1H0 815500 1% 52135 522 B3 817
OF Chubb %654 §145 67 5.25% 52849 5860 £185,30
AR HCA Healhcars 5550 §l6248  -159% B35TT $14,00 §182.37
AR ConocoPhilips 542 £4003 35S (30 .283) £5.12 554 27
AR Emrson Elecine TS §7935 -3Tiwm S08E2 5307 885 52
AR Ealon Corp PLC 8469 SIIT.70 A40T%  51.206 5452 §128 57
OF Electonic Ars 5 514320 AM% 52961 2.3 514992
2010 Chipathe Mexican Gaill 414 5148000 044% 53719 161 8153730
dMelra OF PwFal H::Hngs 52?-: 5 8233 S502% 51,001 56,08 £255 55
AA AbbVie S1809 £102, 48 3% S2845 131 S11852
oF QUALCOMM 81T 5 §156,28 2% 52063 k) £188,34
Al Bosion Scienific 5507 83544 S02% 30354 5273 242
1130 Humana 5507 £383 11 SET% (523T2) SIER VR )
AR Brogen 8435 £282.61 BA2%  B4.7E5 £280 £300 59
oF MedLife £433 84815  447% 5148 §16,57 85340
OF HLA 833 $280.07 £54% 531N 5160 £285.78
OF Cognizant Technology Solutions My §ITEs 2M% 08 b ] £83 48
e 100 MignTechnology | 8414 SSIS3R ATE% S2040  S0TR  $53128
5.4eira  AA Merck & Co 5195 ] &r7.07 -3-114-% 51,3583 51? T4 57 84
2056 T-Mobile US 51565 §126,08 A81% 50518 518,74 £150,00
AR Brstal-Myers Squibb 138 $6143 -3iE% 514 £10,74 £74.53
1300  Philip Moms Infernational In 1240 &7 65 0% 5126 5743 552 60
DF Gilead Sciences 5622 86560  S151% 52003 5700 57325
1130 Cigna T4 ENT0s -RTER B1ETI 40,01 £250. 70
Ay Bacion Deckinson and 781 5261.79 185% 53086 5473 sera2
OF Activision Blizzard 5703 300 .38Tw 51,157 52 TA £100,30
AA Inlerooninental Exchange 619 110,35 036%  $1.081 160 £120.91
AA Aur Products and Chamicals £59.0 $265. 78 412% 52187 521 £308.91
OF Pelcion Inleractive MaT 146,13 -1 6% 0107 5103 515518
v A0S FordMolor o 8418 S10S3  6T7T% (S0069) $33K2 8989
E5eira 1100  Linde PLC 1284 EM540 4% 51148 §7.04 £285 59
Ay Estes Lauder Cos InciThe 5858 5238 65 -3.06% 51673 48 526017
1300  Wnois Tool Works 5615 Si04 21 417% 51,79 535 §713.58
AA Regeneron Fhamaceuticals 5538 £503 84 SX% S48 ka3 £653 53
1100 Aon PLC 2464 $203.10 052% 52448 5285 521829

* Walores dvm mif mifades. Prego-ab, EP5 o ¢ Vencis Saseacs am eRimatias o condeaio o analsts (Bboming),
Var. 55 - variagdo 5 pessded and 29 oo janein oo 2001, DF - Depods 00 e
Fonte: Millsanum inveemant basling, Bbomben

Semana passada

Semana foi negativa para os principais indices de agdes. Periodo foi marcado pela demonstragéo de dados de eficacia de
diversas vacinas Covid-19, como J&J, Moderna e Novavax. O FMI cortou as estimativas de crescimento econdmico para a
Zona Euro em 2021, elevando, contudo, as perspetivas para a economia norte-americana. A AstraZeneca e a Unido Europeia
teceram acusagdes mutuas sobre o timing e a quantidade nas entregas de vacinas, mas a EMA deu uma autorizagéo de
comercializagdo condicional para adultos a vacina da AstraZeneca a 29 de janeiro. Foco também para os rumores de que o
plano de estimulos econdémicos de $1,9 trilies nos EUA (valor em notagdo americana, correspondente a bilides na escala
europeia) que Joe Biden tenta aprovar pode sofrer um atraso. No plano macroeconémico chegou a indicagdo de que o
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rendimento pessoal nos EUA teve um incremento acima do esperado em dezembro de 2020, enquanto a despesa pessoal
caiu menos que o previsto face a novembro. A revelagédo de que as economias de Franga, Alemanha e Espanha tiveram um
desempenho acima do previsto no 4.°trimestre de 2020 n&o animaram os investidores. De acordo com os dados preliminares,
apenas o PIB de Franca tera contraido, com o germanico e o do pais vizinho a expandirem inesperadamente, o que significa
que a confirmar-se afasta um padréo de recessao da Zona Euro. De notar que o padrdo de recesséo técnica é dado por dois
trimestres consecutivos de contracdo do PIB. No seio empresarial de revelar os fortes disparos de diversas empresas como a
Gamestop, AMC, Koss, onde a percentagem de short sellers era acentuada, levando a um fenémeno chamado short

Squeeze.
CAC 40 339821 -2.88% -2, 74% S&P 500 428 -31% =1,11% MSCI Emargertes 132857  -454%
Eurg Soxx 91,80 -3,06% -1,4596 Do Jones 2958262 -32T% -2 04% Crude 52,20 =0,13% T,6%
DAx 13432 87 =3,18% -2 08% NASDAQ 100 1292638 -3.30% 0.29% Evro-Didkar 1,2132 =0, 26% =0,8%
IBEX 35 TT57.50 -34T%  -392% Mikked 225 2766339 -338% 0,80% Libra-Euro 11287 0.48% 1.17%
Fooisie 100 407 45 430% -082% HangSeng 2828371 -395%  387% US 107 107%  -opbs  15.23pbs
P51 20 4704 55 -4 88%  -212% Shanghai 307 -343% 0.29% Bund 10% 052%  -0.6pbs 5.1pbs
No PSI20
T T N T
Corticeira Amoni Industrial 0.18% 091% &
Ren-Rede Energet Utilibes 0.00% -1.26% e
Rarmada Investime Recursos Naturais -1.08% -6,54% b
Novabase Sgps Sa Tecnologico -1,20% 2B0% b
Semapa Recursaos Maturais -1,24% 4.27% i
Aliri Sops 5a Recursaos Maturais £,18% -5.46% i
Jeronima Marting Retalho £42% -3,30% #
Sonae Redalho £51% -2.22% A
Pharol Sgps Sa Telecomunicacies 8.19% -346% i
Edp Renovaveis S LHilities 444% -196% W

Na Zona Euro ..

T S N I T

Noiga Oy Tecnoligico 16.91% 23,64%

Air Liquide Sa Cuimice 223% 063% i]e
Pemod Ricard Sa Almentaco & Bebidas 1.70% -3.32% L
Dianone Alimentacio & Bebidas 0.73% 0.77% i
Vonowia Se Imobilidng 0.15% -1.39% L
Adidas 4 Bens de Consumo pessoa -5,75% -1252% &
Airbus Se Industrial £H% A0 50% &
Banco Santander Banca £43% £581% L
Bnp Paribas Banca TET% £ 85% &
Adyen My Industrial -10.40% -11,00% W
Nos EUA...
_““
Walgreens Boots 27 51%

M Co Industrial 3.92% 1.04% 1'
Micresoft Comp Tecnolbgics 266% J48% L
Ibm Tecnoligico 042% 3.79% B
Salesforce. Com Tecnologico 09% 1,30% i
Goldman Sachs Gp Servigos Financeinns £.30% 5. 10% b
Travelers CosIn Segurador 5.54% -148% [ ]
Chesron Corp Petrolidarg JA2% 0.70% i
American Express Senvigos Financeins -T A% -1,59% i
Dow Inc Quimico 474% 4 4T% L7
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagédo entre volume médio das dltimas 5 sessdes e das Ultimas 20 sessées

Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuig¢do de pressdo compradora na subida semanal ou diminuigdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Pagina 4 de §



Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condi¢bes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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