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Perspetivas
BCE e inflagdo nos EUA marcam semana nas bolsas

Esta semana o destaque vai para as decis6es de politica monetaria do BCE, em especial no que respeita ao programa de
compra de ativos, perante expectativas de que a mesma possa acelerar no 3.°trimestre. Atencéo ainda para a divulgagéo dos
dados de inflagdo nos EUA em maio, sendo esperado um novo aumento, para os 4,7%, 0 que pode mexer com O
comportamento das yields de divida soberana e, por conseguinte, nos mercados de agdes, pese embora a Fed ter vindo a
reiterar que considera esta escalada temporaria e devida a fatores transitorios. Conhega os principais eventos na tabela

abaixo:
Evento
2'feira Espanha 08:00  Produgao Indusiral (m) (abr.) 0, 50% 0,40%
_______________ UEM 0930 Senix-Confancadosinvessdores(un) 2680 2100
3.7 feira Reing Unido 0001 Vendas a Retalho BRC (h) (mai.) . 39,60%
Japdo 00:50 PIB(Tam.) (1.9Trm. F) -1,20% -1,30%
Japdo 00:50  Batanca Comercial (abr.) ¥U2Th ¥083.1b
Alemanha 0700  Producdo Indusirial (h) (abr.) 29,50% 5,10%
Franga 0745  Balanga Comercial (abr.) - -B067m
l:3ka 0900 Vendas a retaho (m) (abr.) 0,20% -0,10%
Alemanha 1000  Zew Survey (un.) 86,00 84,40
LEM 10:00  PIB (Trim.) (1.°Trm. F) -0, 60%, -0,60%
ELA 11200  Sendmenio Emgresarial nas PME's (mai.) 100,70 99,80
________________ EUA ......1330  BalancaComercialfabr) o .......796900 -ST44b
4% feira China 0230 Infacio (mai.) 1,60% 0,90%
China 02230  IPP (h) (mai) 8 50% 6, 80%
Alemanha 07:00  Batanga Comercial (abr.) 1570 20.5b
Portugal 11:00  Balanca Comercial (abr.) . -1002m
EUA 1500  Swcks dos Grossstas (abr. F) 0,80% 0,80%
............... EUA .....1500 VendasdosGrosstasfabe) . A80%
57%feira  Japdo 00:50  IPP (h) (mai) 4 50% 3,60%
Franga 0745  Producao Industrial (h) (abr.) 44 90% 13,70%
2k 0900  Producao Indusirial (h) (abr.) - 40,90%
UEM 1245 BCE - Taxa Diretora 0,00% 0,00%
EUA 1330  Indacdo (mai) 4,70% 4 20%
ELA 13:30  IPC exchuinde Almeniacdo e Energia (h) (mai.) 3.40% 3,00%
_______________ EUA ___..1330 PeddosSubsidoDesemprego 370k 385
6ifeira  Feino Unido 0700  Produgdo Indusirial (h) (abr.) 30,50% 3,60%
Espanha 08:00  Infacio Harmonizada (maid, F) 240% 2.40%
EUA 1500  ind. Confianga Universidade Michigan (jun. P) 84,00 82,90

{h)-Variagdo homaloga; {m)-Vaniao mensal: P-Valor prediminar; F-Vabr final, k-mil: M-miides; B-mi milhdes
" Estimativas de consenso 3 (4062021 ™ Valwr relative 25 periods anfensr
Fonte: Bloomberg Finance LF, Millenmium imvestment banking

Semana passada

A ultima semana foi de divisdo de sentimentos nos mercados acionistas mundiais. Na Europa os indices ibéricos
foram exce¢do aos ganhos generalizados. Em Wall Street o industrial Dow Jones, o0 S&P 500 e o tecnolégico Nasdaq
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100 avangaram cerca de 0,6%. Nas congéneres asiaticas o saldo semanal foi negativo. O setor energético assistiu a
um aumento dos pregos do petrdleo, apds a OPEP+ prever que os stocks vao cair drasticamente este ano se o grupo
seguir o seu plano e afirmarem que o superavit da oferta deixara praticamente de existir no fim do préximo més. De
destacar a revisdo em alta das perspetivas de crescimento econdmico global feita pela OCDE, prevendo agora uma
expanséo do PIB de 5,8% este ano e 4,4% no préximo ano. Para Portugal o organismo previu um crescimento de
3,7% em 2021 e de 4,9% em 2022. As notas de que os governos dos EUA e China deram mais um passo para
reiniciar as negociagdes econémicas e comerciais contrastaram com as de que o Presidente Joe Biden bloqueou 59
empresas chinesas ligadas ao exército chinés ou a industria de vigilancia. Na frente da pandemia a Uniéo Europeia
pretende levantar todos os requisitos de quarentena a partir de julho para as pessoas que estdo totalmente vacinadas
contra a Covid-19. No plano macroeconémico foi ver elado que a atividade industrial na Zona Euro demonstrou o
melhor registo desde que ha registo no més de maio, enquanto nos EUA acelerou mais do que o previsto.

15692 90 1,11% 14,30% S&P 500 422089 061%  1251% MSCI Emergenies 138156 1.53% 7.0%
Foosie 100 7064 04 056%  D4%% Dowlones 3475630 (066%  1356% Crude 662 458%  435%
Eurn St 45349 055%  1407% HASDAQ 100 1377077 052%  685% Euro-Diéar 12160 -033%  -05%
CAC 40 651568 04E%  1737% MEkeiZ25  2BO41EZ O71%  5.46% Libra-Eura 11645  D09%  430%
IBEX 35 8088,30 1,48%  1257% HangSenq  ZBOME10 -DTI%  6,20% Us 107 155%  -408pbs  B4.03pbs
P51 20 513729 -200%  4B8% Shanghai 350185 025%  347% Bund 107 0213%  -3ipbs  35phs
No PSI20
PSZ0  lsetor | 8 | M | Sentimento' _
Ctt-Correios De Industnal 14% 12.9% il
Sonae Bens de Consumo pessoal 14% 0.1% el
Jeronimo Martins Bens de Consumao pessoal 0,6% 58% el
Banca Com Port-R Banca 06% 28.9% el
Novabase Sgps Sa Tecnoldgico 0.2% 5.7% i
Ramada Investime Recursos Naturais 31% A1.7% A
Galp Energia Energia -4 4% -1,1% L]
Navigatar Co Sa/ Recursos Naturais -4 4% 04% o
Edp Renovaveis 5 UHilities -4 6% -2,9% #h
Edp Utilities 6,3% -2.6% A

Na Zona Euro

““

Bmw Ag 8.2% 15,3% S
Volkswagen.-Pref Auto 61% 14.0% i
Tolalenergies Se Energia 40% 5.3% L3
Daimler Ag Auto 38% 9.6% ¥
Intesa Sanpaoclo Banca 30% 7.5% ol
Kering Retalho -1,7% 9.2% L |
Sanofi Farmacéutico 2,1% -0,9% i
Vivendi Media -2.4% 0.9% i
Enel Spa Utilities -2 6% -34% #
Iberdrola Sa Utilities £.1% 5,1% e
Nos EUA
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Doviorss oo |8 | | Semmeno |

Goldman Sachs Gp Servicos Financeiros 5,2% 11.9% T
Chewron Corp Energia 45% 2.2% o
Walgreens Boots Bens de Consuma pessoal 4.2% 13% s
American Express Industrial 30% 6.8% it
Dow Inc Quimica 29% 6.3% Wl
Walt Disney Co Media -0,8% -3.8% i
Unitedhealth Grp Farmacéutico -1,5% -1.4% i
Johnson&Johnson Farmacéutico -1.6% -1,1% il
Nike Inc -CI B Bens de Consumo pessoal -20% 1.7% At
Home Depot Inc Retalho -2.5% -,5% i
Notas:

58 - Variagdo nas dltimas 5 sessdes; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagdo entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das tltimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminui¢éo de pressdo compradora na subida semanal ou diminuicdo/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagédo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragdes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengoées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracao nas condi¢bes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compGe este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagao referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢éo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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