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MTRADER

Perspetivas
BCE e OCDE entre os temas da semana

Com a earnings season nos EUA concluida, onde 495 das cotadas do S&P 500 ja mostraram contas, com os resultados
globais a excederem largamente as expectativas e as vendas a ficarem também acima do esperado, e na Europa na sua reta
final, os investidores voltam os radares para a agenda macroeconomica. Desse ponto de vista o Economic Outlook da OCDE
pode trazer perspetivas importantes para o crescimento econdmico e inflagdo estimada nos varios blocos mundiais, um dos
fatores que o mercado aponta como potenciador da subida das yields que na semana passada pressionaram os indices de
acdes. Na quinta-feira, dia 11, o BCE fara a comunicagao das suas decisdes de politica monetaria, onde por norma o foco se
volta para o discurso da presidente, Christine Lagarde. A evolugéo das infe¢des por Coronavirus e dos planos de vacinagéo
sdo tema recorrente.

Anterior @

2eira UEM 0230  Senix - Confianca dos Invesidores (mar.) 1,00 -0.20
ELA 15:00 Stocks dos Grossistas (jan. F) 1,30% 0,50%
________________ Japdo 2350  PIB(Tom) (4°TAM.F) o 00% L 530%
IMeira FenoUnide 0001 Vendas a Retalho BRC (h) (lev.) - 7,10%
Algmanha 07:00  Balanca Comerdial (jan.) 15.7b 14.8b

Raka 09:00  Produgdo Industrial (m) (jan.) 0,70% -0,20%

UEM 10:00  OCDE - Qusook Econdmico 0,00% 0,00%

UEM 10:00  PIB (Trm.) (4.°Trim. F) -0,60% 12,40%
_______________ BUA 1100 Senfmeni EmpresaralnasPMEs(ev) %630 800
4Meira  China 01:30  Infago (kv.) -0,30% -0,30%
China 01:30  IFP (h) (lev.) 1,40% 0,30%

Franca 0745  Produgdo Industrial (m) (jan.) 0,60% -0,80%

Poriugal 11:00 Inflacio Harmonizada (fev. F) 0,30% 0,20%

v EWA 0330 InBACE0 (RN e O 140%
5 *eira UEM 12:45 BCE - Taxa Direfora 0,00% 0,00%
vervrnernrnrrnn BB e 930 Pedidos Subsidio Desemprego e R TASE
G*feira FeinoUnide 0700  Produgo Indusirial (m) (jan.) -0, B0% 0,20%
Alemanha 0700  Infacio Harmonizada (fev. F) 1,60% 1,60%

Espanha 08:00 Infacic Harmonizada (v, F) =0,10% 0,40%

UEM 10:00  Produgdo Indusirial (mj) (jan.) 0,40% -1,60%

Portugal 11:00  Balanga Comercial (jan.) . -1370m

ELUA 1330 PP excluindo Alimentacio e Energia (h) (lev.) 2,60% 2,00%

EUA 1500  ind. Confianga Universidade Michigan (mar. P) 78,00 76,80

(h)-Vaniagdo homibga; {m)-Variagdo mensal P-Vabor prefiminar, F-Viakr final. k-mil: M-mibdes, B-mil milhdes
" Estimativas de consanso 2 DS0V2021; @ Vialor ralativo 20 panods anfarior
Fonte: Blogmbery Finance LF, Millenwum mvestmanf banking

Resultados Europa
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3.%eira 06:00 Deulsche Post AG 50 45 40,72 0.8% 48,85
____________ AA . ContinendlAG ______E_L_JB 245 1230 29% 13181
4eira AN Industia de Diseno Textl SA EUR 86,33 2170 1.4% 28.25
adidas AG EUR M4 271,50 5,0% 201 43

.............. 06:00 JustEat TakeawaycomNV EUR M0 MM T2% 1836
§%eira AA  Assicurazioni Generall Spa EUR 2522 16,01 29% 16,42
0630 Hannover Rueck SE EUR 17,56 145 60 38% 153,94

Groupe Broedles Lambed SA EUR 1354 83,594 2.2% 80,67

AA WPPPLC GBp 10,88 888 20 4 0% 848 57
______________ A\ RolsRoyceMoldingsPLC  GBp 908 10855 08% 928
6.%eira 06:00 EssilorLuxottica SA EUR 5851 13340 -1,2% 141,348
07:00 Fortum Oy EUR 1845 2077 04% 2141

* Valores em mil mifdes, Prego-ahvo baseado em esbimativas de consenso oo analsias (Bloomberg)

Cap. Bodssta, Cotacio @ Froqo-AND em moe0d beal Vi, 55 - varagao § 5esshes aé 5 o maro oe 2021
Ciotagao de ampresas brfantas (PLC) em pences

Fonfe. Milennium investment baniing, Bbombeang

Semana passada

A Ultima semana foi positiva para a generalidade dos principais indices acionistas europeus, com o PSI20 a ser a excegao.
Nos EUA o Nasdaq100 foi o maior rosto de algum nervosismo trazido pelo movimento de subida das yields soberanas,
justificado pelos receios de pressao inflacionista, que, por conseguinte, pode despoletar o inicio do movimento de subida de
taxas mais cedo que o previsto, nomeadamente nos EUA, onde se prepara um novo pacote de estimulos que vai colocar
mais dinheiro disponivel nos consumidores. A reforcar esta visao esteve ainda a escalada dos pregos do petrdleo, que pode
conduzir @ subida dos custos energéticos (e, por conseguinte, da inflagdo n&o core). Isto depois da OPEP+ ter
surpreendentemente decidido manter os niveis de producédo, quando se esperava um aumento. Na frente da pandemia a
chanceler alem@, Angela Merkel, props uma estratégia de flexibilizagao dos bloqueios em quatro etapas, enquanto em ltélia
0 governo aumentou as restricdes com o objetivo de limitar a disseminag¢do da pandemia, uma vez que o pais enfrenta um
aumento no numero de casos Covid-19. Nos EUA Joe Biden afirmou que espera ter vacinas suficientes para todos os adultos
nos EUA até ao final de maio, dois meses antes do previsto, depois do Governo anunciar que a farmacéutica Merck ira ajudar
a produzir a vacina recém-aprovada da Johnson&Johnson. Na China o Governo estabeleceu uma meta conservadora de
crescimento econdmico para este ano, de apenas 6% (mercado estimava 8,4%), mudando o seu foco do modo de
recuperacao para desafios de longo prazo, como controlo da divida e redugdo da dependéncia tecnoldgica aos EUA. No
plano macroeconémico, a atividade deu sinais positivos na Europa no més de fevereiro, enquanto na China a atividade
terciaria abrandou ligeiramente o ritmo de expans&o. J& nos EUA os sinais foram mistos com a atividade transformadora a
demonstrar uma robustez acima do previsto e a atividade nos servigos a revelar que o setor se expandiu ao menor ritmo dos
ultimos 9 meses. Ainda em solo norte-americano foi revelado que a economia gerou mais do dobro do emprego esperado
nos dois primeiros meses de 2021. Em territério nacional destaque para a EDPR, apds ter anunciado que ira fazer um
aumento de capital de 10% do seu capital social no seguimento da conclus&o de uma colocagéo acelerada de 88,25 milhdes
de agdes num montante total de €1,5 mil milhdes.

Euraopa Fecho 58 YTD Mundo Fecho 55 YD Outros Fecho 58 YTD
Fioote 100 6630,52 2.2T%: 2 53% SEF 500 384154 081% 2.28% MSCI Emengaries 133931 0,00% 37%
CAC 40 578265 1,39% 417% Dow Jones 3149630 182% 291% Crude 56,09 T46% 35,2%

DAX 13820,69 0,597% 1.47% MASDAG 100 1266851 -1.8M% -1.71% Eurg-Dolar 11912 -1,39% -2 5%

IBEX 35 B286,80 0,75% 2.64% Nikked 225 28864 32 -0,35% 5,17% Libra-Euro 1.1606 0,54% 3.54%
Eurg Sioux 07,75 0.51% 2.56% Hang Seng 2009820 041% 6.86% Us 10% 1.57%  16.12pbs  65.3phs
P3120 4671,94 -054%  -462% Shanghai 350199  -0,20% 0,83% Bund 107 030% -42pbs  26.Tpbs

No PSI20
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Galp Enengia Petralifero 1261% 2560% L)
Jenonirmo Mastins Retalho 5.85% 4 25% p
Ibersol Sgps Sa Viagens & Lazer 383% 18.73% i
Cit-Coereios De Indusinal 0.80% 4,35% i
Sonae Retalho 044% 317% ol
Wos Sgps Telecomunicagies -159% -0,58% b
Pharol Sgps Sa Telecomunicagies -1, 0% -354% ]
Movabase Sqps Sa Tecnolbgico 5 08% 441% A
Edp Utilities £75% A258% il
Edp Renovaveis S LHilities S10.28% -30,15% W

Na Zona Euro ..

——mm

Vialkswagen-Pref 11,83% 19,33% i
Ing Groep My am 1021% 28,28% ES
Flutier Enfertai Viagens & Lazer T.04% 6,06% G
Ch Ple Construcio 6.79% 7,66% i
Tolal Se Petroliier 878% 16.84% &
Prosus N Tecnologico -3,26% 5,19% i
Adyen Ny Inclustrial 5.32% -3.74% &
Engie LMilitiess -5,38% 14 56% 0
Adiclas A Bens de Consumo pessod G0F% -255% L
Asem Holding My Tecnoldgico Taw% 585% &
Nos EUA...

T — T
Cheston Coep Peirafiiers 212%

American Express Senigos Financeinos 3.92% 16.67% !!l
Dow Inc Cimico 607% 551% L
Boeing CoThe Industrial 529% 7.35% A
Travelers Cos In Segurador 471% 5,16% @
Mike Inc -CI B Biens de Consumo pessonl -1.06% -8, 10% i
Johnson&Johnson Famacéutico -1.49% -5,08% o
Walgreens Boots Retalha -1.52% 524% W
Home Depol Inc Retaiho -187% -4 09% o
Saleslorce Com Tecnoligico -265% 11,78% ol
Notas:

5S - Variagéo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das tltimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressédo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragbes (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencgoées (“Disclaimer”)
A informagé&o contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagéo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responséaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatorio. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, o Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
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exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de deciséo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢éo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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