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investment banking

MTRADER

Perspetivas

Inflagdo em foco numa semana mais calma

A semana espera-se mais calma para os mercados de agdes, em termos de apresentacdo de contas e no plano
macroecondmico, como é habitual sempre que entramos no més de agosto. Os dados de inflagdo em algumas geografias da
Zona Euro, incluindo Portugal, e em especial nos EUA, estao entre as divulgagdes de maior revelo, pela sua interferéncia nas
decisdes de politica monetaria dos Bancos Centrais. A grande expectativa dos investidores neste momento esta contudo
voltada para o final do més, no Simpésio Anual de Jackson Hole, que decorre entre 26 e 28 de agosto, onde se espera que
sejam dados sinais pela Fed sobre o possivel timing para o tapering e até sobre 0 momento de inicio de subida de juros. No
calendario de resultados destacariamos os numeros de Air Products, eBay e Walt Disney Nos EUA, e na Europa de Vestas
Wind Systems, Munich Re, Deutsche Telekom e Henkel. A merecer ainda atengdo deve estar a evolugdo das repressdes
chinesas ao setor tecnoldgico e aos pregos de matérias-primas como o minério de ferro.

Dia Pais Hora  Evento Esperado™  Anterior ®
2:feia_ UEM | 09:30 _Sentx - Confanca dos Invesidores (ago,) .. 2000 2080
3#feira ReinoUnido 00000  Vendas a Retahho BRC (h) (jul) 5,00% 6,70%
Japdo 00:50  Balanga Comercial (jun.) ¥638.8b ¥20b
Alemanha 10000 Zew Survey (ago.) 55,00 63,30
_______________ EUA ... 1100 SensmeniEmpresarialnasPMES(ul) . 10200 10250
43feira  Alemanha 07:00  Inflagdo Harmonizada (jul. F) 3,10% 3,10%
It&lia 09:00  Inflagdo Harmonizada (jul. F) 0,90% 0,80%
Porugal 11:00  Inflagdo Harmonizada (jul. F) - 1,10%
_______________ EUA 1330 mlacho(ul) o 530%  540%
53feira  Japdo 00:50  IPP (h) (jul) 5,00% 5,00%
Reino Unido 0700  PIB (Trim.} (2°.Trim. F) 4,80% -1,60%
Reino Unido  07:00  Produgdo Industrial (h) (jun.) 9,40% 20,60%
LEM 10:00  Produgdo Indusirial (h) (jun.) 10,50% 20,50%
EUA 13:30  Pedidos Subsidio Desemprego 375k 385k
________________ EUA__.....1330 _IPPexduindo AlmentacioeEnergia(m)(ut)  050% __ 1,00%
G.2feira Franga 0745  Inflagdo Harmonizada (jul. F) 1,60% 1,60%
Espanha 08:00  Infagdo Harmonizada (jul. F) 2,90% 2,90%
EUA 13:30  indice de Pregos das Imporiagdes (m) (jul) 0,60% 1,00%
ELA 1500  ind. Confianga Universidade Michigan (ago. P) 81,20 81,20

ih}-Vanagso homélogs; {m)-Vaniag3o mensal: P-Valor preliminar; F-Vador final k-mil: M-mibies; B-mil mihdes
" Estimativas de consenso a 06/08/2021; *® Valor relativo a0 periodo anterior
Fonte: Bloomberg Finance LP, Milennium mnvestment banking

Semana passada

A Ultima semana foi positiva para os mercados acionistas, impulsionada por um conjunto de contas empresariais que
surpreenderam os analistas. A earnings season decorre globalmente acima das expectativas e isso caba por ofuscar alguns
outlooks que continuam a revelar preocupagdes em especial com a cadeia de fornecimento de semicondutores. O setor de
Viagens & Lazer recebeu a noticia de flexibilizagao das regras de quarentena pelo Reino Unido, aliviando as restrigdes para
viajantes de varios paises, incluindo Franga. No plano macroecondmico de destacar a revelagdo de que a atividade nos
servigos acelerou o ritmo de expansdo em julho nos EUA, Zona Euro e China, enquanto a atividade industrial abrandou o
ritmo de crescimento nos trés blocos. No mercado laboral norte-americano, a indicagdo de que as empresas nos EUA
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geraram menos de metade dos empregos que estavam previstos até poderia fazer acreditar de que o mercado laboral pode
levar a Fed a maior paciéncia na retirada de estimulos, mas acabou por contrastar com a maior geragdo de postos de
trabalho pela economia dos Estados Unidos.

Europa Fechao 58 YT Mundo Fecho 58
CAC 40 GB1E,98 3,05% 22 Bl S&P 500 443852  094% 18.12% M3CI Emengaries 126253 1.15% 0,1%
IBEX 35 BATH,00 2.34% B.87T% Dow Jones 3520851 078% 15,04% Crude B8.28 -7.67T9% 40, 7%
Euro Saoex 45T B9 214%  1750% MASDAC 100 1510835 100%  17.29% Eurg-Délar 1,756  -087%  -38%
P20 513438 2,14% 4.82% Mikkai 225 2754800 197T% 1,37% Libra-Euro 11785 0,63% 5.63% .
DA 1576145 1405  14,80% Hang Seng 2617040 0B84%  -386% us 10y 1.30%  7.46pbs  38.37pbs
Fiootia 100 T122.85 1,20% 10,25% Shanghai 5823 1,7E% -0,43% Bund 10¥ -0,458%  (.5pbs 11.3pbs
No PSI20
Psi20 _ setor | 88 | M __
Corticeira Aman Indusirial 9.1% 7.5% L
Cit-Comeias De Industrial 3% 5.0% ol
Banco Com Port-R Banca 45% -5.6% il
Ibersol Sgps Sa Viagens & Lazer 37% 4% i
Mos Sqps Telecomunicaces 35% 8.3% ol
Jeronimo Martins Bens de Consumo pessoal 0.2% 5.2% &
Naagator Co Sal Recursos Maturars A,3% 271% i
Ramada Investime Recursos Maturais -0,3% -20% L
Pharol Sgps Sa Telecomunicacies 0.4% £.9% A
Semapa Recursos Naburars -3.3% 335 i

Na Zona Euro

o —

Infineon Tech Tecnoligico

ey Segurador 9_2% 9.9% qe
Siemens Ag-Reg Indusinal 5,6% B1% G
Ing Groep Ny Banca B4% 5.8% i
Bnp Parbas Banca 5.0% 4.0% &
B Ag Auto 21% 45% 3
Koninibgee Phi Famaciulico 3% £5% &
Prosus Mv Tecnolagica -35% 4% &
Alfiarz Se-Reg Segqurador 58% £4% &
Bayer Ag-Reg Farmacéutico £5% T% e
Nos EUA

P S I I i
Goldman Sachs Gp Senigos Financeiros f,1%

Jpmorgan Chase Banca 35% 2.?‘% nﬁ
Salestorce Com Tecnolbgico 36% 0.1% L ]
Nike Inc -CIB Bens de Consumo pessoal 3.2% 7 5% i
Travelers Cos in Segurador 26% 1,3% ]
Honeywell Inl Indusrial 1.8% 51% E
Merck & Co Farmacéutico -1.9% 34% *
Visa Inc-Class & Indusiral 2.0% 0.6% Hp
Mecdonalds Corp Viagens & Lazer -2T% 1.5% L]
Amgen Inc Farmacéubco AT% 55% &
Notas:

5S - Variagéo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagédo entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das ultimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking
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Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informag&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatérios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagédo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatorio foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a Qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragéo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatorio como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagéo da informagéo referida neste relatorio independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢ao destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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