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investment banking

MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Inflagdo nos EUA entre os temas quentes desta semana

Entre os pontos de interesse para esta semana, os dados preliminares do PIB devem mostrar uma contragdo da economia
britanica no 1.°trimestre, antes de uma recuperacdo expressiva que os analistas esperam no periodo corrente. Os
investidores esperam que os numeros da produgdo industrial confirmem um impacto positivo da reabertura econdémica
gradual em algumas geografias. Em foco pode estar ainda as proje¢des econdémicas da Comissao Europeia. Na quarta-feira
grande interesse em perceber a evolugéo da inflagdo nos EUA em abril, estimando-se que tenha escalado em abril, um tema
quente para as taxas de juro, ainda que a Fed tenha referido ja que tal ndo interfere na politica monetaria no curto prazo uma
vez que a escalada se deve a fatores temporarios e transitorios. Com a época de apresentagéo de contas do 1.°trimestre a
entrar na reta final, é natural que as atengdes se voltem para os dados macroecondmicos. Ainda assim de notar nos EUA os
numeros de JD.com e Walt Disney. Na Europa destacam-se Telefonica, Ahold, KBC, Iberdrola, EDF, Allianz, RWE, E.ON,
Bayer, Merck e Deutsche Telekom AG. Em solo luso divulgam EDP, NOS e EDPR.

Dia Pais Hora  Evento Esperado ! Anterior @
2#feira  UEM 09:30  Senix - Confianga dos Invesidores (mai.) 15,30 13,10
_______________ Porugal __11:00 _BalancaComercal(mar) ... . -1686m
33feira  ReinoUnido 00:01  Vendas a Retalho BRC (h) (abr.) - 20,30%
China 0230  Infiagdo (abr) 1,004% 0,40%
China 02:30  IPF (h) (abr.) 6,50% 4,40%
Italia 08:00  Produgdo Indusirial (m) (mar.) 0,40% 0,20%
Alemanha 10000 Zew Survey (mai.) 71,00 70,70
Alemanha 10:00  Zew Survey - Skuacio Actual (mai.) -41,60 -48 80
LIEM 10000 Zew Survey (mai.) - 66,30
_______________ EUA _...1100  SensmentoEmpresarialnasPMEs(abr) 10100 €820
43feira  Japdc 06:00  Leading Index (mar. F) 102,90 870
Japao 06:00 Coincident Index (mar. P) 92 %0 89 %0
Feino Unido 0700 PIB (Trim.) (1.°Trim. ) -1,60% 1,30%
Reino Unido  07:00  Produgdo Indusirial (m) (mar.) 1,004% 1,00%
Alemanha 07:00  Infiagdo Harmonizada (abr. F) 2.10% 2,008
Franga 07:45  Infiagio Harmonizada (abr. F) 1,70% 1,40%
LIEM 10:00  Previstes Econdmicas do BCE - -
LUEM 10:00  Produgdo Indusirial (m) (mar.) 0,70% -1,00%6
Poriugal 11:00  Infagic Harmeonizada (abr. F) -0,10% 0,10%
Portugal 11:00  Taxa de desemprego (1.°Trim. P) - T10%
_______________ EUA ...1330 Ifachoabr) o .380%  280%
53feira EUA 1330  Pedidos Subsidic Desemprego 500k 428k
________________ EUA_ .. 1330 PP excuindo Almeniacioe Energia () (abr) 380% _ 310%
G2feira Espanha 08:00  Infiagdo Harmonizada (abr. F) 1,80% 1,20%
ELA 1330  Vendas Retalho (m) (abr.) 1,10% 8,80%
ELA 1415 Produgdo Industrial (m) (abr.) 1,30% 1,40%
ELIA 15:00  Siocks das Empresas (mar.) 0,30% 0,50%0
EUA 15:00  ind. Confianca Universidade Michigan (mai. P) 90,00 88,30

h-Variagdo hombloga; (m)-Variag3o mensal, P-Valor prefiminar; F-Valor final, k-mi- Memithdes; B-mil mithées
" Estimativas de consensa 2 07/05/2021; " Valor relativ 20 perioda anfenor
Fonte: Bloombeny Finance LF, Milennium imvestment banking
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx

Resultados Europa

T ) B S ™ T 7 7 AT

3Meira AA EONSE 2782 10,57 11,42
05:00 KBC Group NV EUR 2764 66,32 E.E% 67,08

06:30 Alstom SA EUR 17,32 46 66 2,1% 50,948
_________________________ NOSSGPSSA EWR 15 266  60% 37
4.feira AA  Allianz SE EUR 88 38 214 35 0.9% 22905
0600 Deutsche Telekom AG EUR TE T3 16,53 3.3% 20,14

08:00 Iberdrola SA EUR 7394 11,52 2.5% 1.1

0600 Merck KGaA EUR 61,96 14275 -2,3% 146,08

06:30 Bayer AG EUR 53,18 5413 0.6% 64,37
Electricite de France SA EUR 36,58 11,80 -2 6% 15,11

Af Compass Group PLC GBp 2899 162500 7% 1505.73

0700 Verbund AG EUR 2.1 £9.40 1.6% 54 52

0645 Koninklijke Ahold Delhaize NV EUR 241 2306 305 25,30

06:00 RWE AG EUR 21,75 32,16 20% 4040
______________ 0700 FormOyi . ... ... EUR 2043 2300 5% 2188
S5Meira 06:30 Telefonica SA EUR 2162 30 1.5% 4.74
07:00 BT Group PLC GBp 16,82 169,60 3.5% 17967

AR EDP Renovaveis SA EUR 1873 19,50 -1.6% 2198

OF  EDP - Energias de Portugal SA EUR 18,32 4 62 0.0% 578
.............. AA_ BGrowpPLC . GBp . 1215 14800  -18% 136833
6. feira Knom-Bremse AG EUR 16,81 104 25 2.2% 1244
AA  Amgenx SE EUR 11,24 21810 4.9% 262 14

* Vaores am mi mihdes; Prago-alo baseado em estimativas de consenso o analsfas (Blbombarg)

Cap. Bokisia, Cotagio @ Frego-Ako em moeds beal Var. 55 - vanago 5 sessbes até 7 de mav oe 2024
Ciotagao ge amprésas bafancas (PLC) em pances

Fonfe: Milennium investment banking, Bibombany

Resultados EUA
i Cap. Bolsista" Cotagie Var. 58 EPSsj. Vendss' Prego-Alve
2.Meira 12200 Duke Enengy 5776 100,96 027% 51,205 £6,10 $102 87
AR Air Products and Chemicals 564.3 5290.55 1.75% 5212 52,35 $309.41
12200  Mamiott Intemational Inc/MD 547.9 $14669  -170% 50049 §2.37 §143.81
Seira OF  WallDisneyCofhe S35  $18484  066% S0285  S1585 ST
6. feira JO.com ST 75,51 A1.20% $2212  $19180 §107.77

* Viaoves am mad milabes Frago-ahe, EFS & @ Vanoas Daseacas am somatves oF Consanto o analsias | Boambeg),
Var 55 - varacao 5 sessdas afd 7 oo maio de 2021, DF - Dapois do fecho
Fonfe: Milennium investment baniing, Eloomberg

Semana passada

Semana positiva para a generalidade dos indices acionistas europeus e norte-americanos, onde o Nasdaq100 foi a principal
excecdo. Na Asia o Hang Seng e Shanghai Composite recuaram. Grande parte do foco esteve na earnings season, que
globalmente tem superado largamente as expectativas. Nos EUA cerca de 88% das empresas do S&P500 ja apresentaram
0s seus numeros e 0s resultados globais do indice superaram o estimado em cerca de 23% e as receitas situaram-se quase
4% acima do apontado pelos analistas. De notar ainda assim alguns alertas deixados por setores sobre constrangimentos
nas cadeias de fornecimento e que estdo a impactar a produgdo, ainda que se espere uma recupera¢do a partir do
2.%trimestre. Um dos setores mais afetados esta a ser o Auto, com vérias fabricantes a anunciarem pausas na produgéo
perante a falta de matérias-primas. O aumento do pre¢o das commodities gera pressdes inflacionistas, no entanto, os
presidentes dos bancos centrais defendem que esta seré transitéria e de curta duragéo, limitando assim o impacto nas taxas
de juro e, por conseguinte, nos mercados de agdes. Na frente da pandemia, iniciaram-se conversagdes para a dispensa de
patentes da vacina contra o Coronavirus o que pressionou algumas fabricantes das vacinas Covid-19, como a BioNTech e a
Moderna. No plano macroeconémico foi revelado que a industria britanica acelerou o ritmo de expanséo em abril, enquanto
na Europa também tera ganho momentum, pelo terceiro més consecutivo, mas de forma menos expressiva que o previsto. Ja
nos EUA o ISM demonstrou uma desaceleragao inesperada no crescimento. Na Ultima sessé@o da semana a revelagéo de
que a economia norte-americana gerou apenas cerca de um milhdo de postos de trabalho em margo e abril, quando se
esperava quase o dobro, acabou por ter efeito positivo nos mercados de agdes, por aliviar receios de subida de yields.
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Na China as exportagdes registaram um aumento homdlogo muito superior ao previsto em abril (32,3%) e as importacdes
cresceram 43,1% face a igual més de 2020, um bom indicador para mercados como a Europa ou os EUA, que tém naquela

regido um importante trigger de crescimento.

Eurapa Fecha 58 YTD Mundo Fecho 58 YTD Outros Fecho 55 YTD
IBEX 35 805820 2.TT% 12,21% SaP 500 423260 1,23% 12.69% M3Cl Emengentes 134857 0.07% 4 4%
Fiootsia 100 Hamn 2. 79% 10,36% Diow Jones MTTT.TE  26T% 13,63% Cruda 64,80 208% 33.8%
PS120 514822 1.55% 5,12% NASDAQ 100 1371963  -1.02% 5,45% Eurg-Didiar 1.2151 1.03%: -0.6%
CAC 40 638551 1.85% 15,03% Mikkei 225 20357 82 1,899% 5,97% Libra-Euro 1.1507 0.07% 3.05% .
DAY 15300,85 1.74%  12,25% Hang Seng 2851065 -040%  507% s 10 1.58%  -4BSpbs B5.3%pbs
Eurg Sk 448 85 1.54%  12,40% Shanghai 1887 DBI%  -1.56% Bund 10 0,215%  -1.3pbs  35.4pbs
No PSI20
S0 fstor | s | M|
CHt-Coereios De Indusinal 12.25% 23,12% i
Nawigator Co Sal Reciirsos Maturars 10.35% o.00% i
Sonae Bens de Consumo pessoal 7.76% 6.87% i
Galp Enamgia Energia 55M% 1.05% #
Mota Engil Sgps Construcda 494% 020% i
Edp Rencvaveis 5 Uilites -161% 4 55% A
Ren-Rede Enenget LHilibes -3, 7% 3 50% ol
Semapa Recursos Maturais -3 81% -553% b
Nos Sgps Telecomunicacies £02% -4,33% L
Ibersol Sgps Sa Visgens & Lager £.27% 1.01% L

Na Zona Euro

Adidas Ag Bens de Consumo pessoal 9.25% 3.75%

Crh Pic Construcho B881% 4,158 u|e
Total Se Energia B.04% 0.35% i
BasfSe Quimico 492% 272% &
Vinci Sa Construcio 4.69% 7.,35% L
Sanc Farmacéitico -210% 1,57% &
Infinean Tech Tecnolbgico 3,17% -10,12% t Y
Axa Segurador -3.38% 303% &
Vonoiia Se Imobilisio -5,18% 978% &
Adyen Ny Incustrial £.25% 4 18% W
Nos EUA

o — T T
Diow Inc Cuirmico 10,46% [
Chevon Corp Energia B.T4% s.m i
Goldman Sachs Gp Sendpos Financeinos B 44% 13.50% i
Amgen inc Farmacéutico £,08% 2455 i
Caterpillar Ing Industrial 5,65% 450% i
Medonalds Corp Viagens & Lazer 053% 0.96% E
Visa Inc-Class A Industnal 0 52% 5.B6% i
Walt Drsney Co Media 063% A,45% i
Apple Inc Tecnolbgico 0.55% 181% il
Saleslorce Com Tecnolgico £00% 1,94% &
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no ultimo més

* Relag&o entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das tltimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados

Millennium investment banki
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Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).

This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengoes (“Disclaimer”)
A informagéo contida neste relatério tem cardter meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta auxiliar, ndo devendo

nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir qualquer julgamento préprio dos seus
destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responséaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e apesar de considerar que o conjunto de informagbes
contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo
Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado poderé implicar alteragbes neste relatério. As opinibes aqui expressas podem ser
diferentes ou contrarias a opiniées expressas por outras areas do grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois,
o0 anco Comercial Portugués, S,A, garantir a exatiddo, veracidade, validade e atualidade do conteddo informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser
sempre devidamente analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou prejuizos
resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam vir a revestir. A reprodugéo
total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam da nossa lista de distribuicdo destinam-se
apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or estimates from Banco
Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is merely an auxiliary means of analysis to be
used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not
allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been
collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this
report. This information / these opinions may be altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a
result of using different assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially

different results.
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