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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas

Inflagao na Europa em foco

Semana espera-se mais calma em termos da earning season, numa altura em que cerca de 91% das empresas do
S&P 500 ja divulgaram as contas. O plano macroeconémico ira trazer informagdes de relevo aos mercados
acionistas. Terca-feira serdo revelados os dados preliminares do PIB da Zona Euro no 2.°trimestre e as vendas a
retalho norte-americanas em julho. Quarta-feira as atengdes vao estar voltadas para o indice de pregos no
consumidor da Zona euro no més de julho, onde se espera uma aceleragao no ritmo de crescimento e as minutas da
reunido da FED. No calendario de resultados foco para os numeros da Walmart, Target, Nvidia Bath & Body Works e
Macy's.

Dia Pais Hora  Evento Esperado™  Anterior @
2ifeia EUA 13:30  Empire Manuiacairing (300.) ..., e 43,00
J*feira LEM 10:00 PIB({Trm.) (2.°Trim. P) 2,00% 2,00%
EUA 1330 Vendas Retalho (m) (jul.) -0,30% 0,60%
EUA 14:15  Produgio Industrial (m) (jul) 0,50% 0,40%
EUA 14115  Usizagio de Capacdade Instalada (jul) T5,70% 75,40%
EUA 15:00  Siocks das Empresas (jun.) 0,80% 0,50%
oo EUA L NE00  Ingice Mercada Imoblidno NAHB (ago) o 8000 8000
47feira  Japdo 00:50  Balanca Comercial (jul) ¥177.3b ¥383.20
Japdo DO:50  ExportagBes (h) (jul) 39,00% 48 60%
Japdo D0:50  ImportagBes (h) (jul) 35,30% 32.70%
Feno Unide 0700  Intagdo (ul) 2,30% 2 40%
LEM 10:00  Infacdo (ul. F) 2.20% 1,90%
ELA 1330 Licencas de Construcdo (m) (jul.) 1,00% -5,10%
EUA 1330 Casas em inico de construgao (m) (ul.) -2,30% 6,309
________________ EUA 1900 AmsdaimarewndodoFED .-
lfeira EUA 1330  Pedidos Subsidio Desemprago - aTsk
EUA 1330  Indicador de Seniimenty Empresanial de Philadelphia (ago.) M0 2190
............... EUA 1500  Lleadingindex(ud) ... 080%  070%
Gifeira ReinoUnido 00001  Confanca dos Consumidores (Gk) (ago.) -7.00 -7,00
Japdo 00:30  Infacio (jul) -0,40% 0,20%%
Alemanha 0700  IPP (h) (ul) 9,.20% 8,50%
Reino Unido  07:00  Vendas a retalho (h) (jul) 5,90% 0,70%

{h-Vanacdo homidoga, (mi-Vanagdo mensall P-Vialor prelimnar; F-Vador final, k-md. M-mahdes; Bl mdhdes
" Estimativas de consenso 2 13082021, % Vakr relativo a0 penods andenor
Fanfe: Blbamberg Finance LF, Mileansum investment hanking

Semana passada

Semana positiva para os principais indices acionistas, com maximos histéricos nos dois lados do Atlantico. Destaque
para a China que divulgou um plano de cinco anos para maior regulamentagdo em areas como seguranga nacional,
tecnologia e monopélios e deu a conhecer que o terceiro porto de contentores mais movimentado do mundo foi
encerrado, ap6s um trabalhador ter sido infetado com covid-19. Nos EUA o Senado aprovou o plano de
infraestruturas de $550 mil milhdes enviando a legislagdo para a Camara dos Representantes. Nota ainda para um
inquérito da Reuters, que segundo 0 mesmo, dois tercos dos economistas afirmaram que a FED deve anunciar uma
reducdo nas compras de ativos ja na sua reunido de setembro. No plano macroeconémico a produgéo industrial da
Zona Euro revelou uma maior desaceleragdo no ritmo de crescimento do que o previsto no més de junho. Em solo
norte-americano os dados de inflagdo demonstraram um ritmo de crescimento mais moderado no més de julho, que
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conjugado com o 4.°més consecutivo de descida no rendimento médio por hora nos EUA, pode retirar alguma
pressdo ao Banco Central norte-americano sobre possiveis subidas de taxas de juros, bem como uma redugéo do
Quantitative easing antecipados. Na China foi revelado que tanto a inflagdo como os pregos no produtor cresceram

mais do que o esperado no més de quho

P31 20 522,15 SAP 500 &4B800 O71%  1855%  MSCIEmergertes 128088 -0,8%
DAY 15977 44 1.37%  16,46% Dowldones 3551538 O08T%  1604% Cride 68,44 0.23%  41,1%
IBEX 35 009, B0 1,36%  1147% MASDAQ 100 1513668 0,18%  17.45% Eurg-Dolar 11800 037T%  -35%
Footie 100 THE T 1.34% 11,74% Mikked 225 2754800 056% 1,94% Libra-Euro 11752 -0,36% 5,.25% '
Euro Sk 47350 1.28%  19,20% HangSeng 2630162 O081%  -308% Us 10y 1.28%  -202pts 36.35pbs
CAC 40 BA0E,04 1,16%  2427% Shanghai 351830 168%  1.24% Bund 10 0 467% -1ipbs  10.2pbs
No PSI20
Psi20 ___ fseor | 88 | 1M ] Sentimento' |
Sonae Bens de Consume pessoal 5.8% 106% i
Moata Engil Sgps Construgdo 53% 25% ol
Nos Sgps Telecomunicaches 45% 11.0% L
Semapa Recursos Maturas 16% 0.5% ol
Corliceira Amor Induetrial 21% 10.2% b
Edp Utilities 05% 5.1% ol
Ramada Investirme Recursos Maturars 0.0% -1.0% =
Novabase Sqps Sa Tecroligica 0,6% 24% &
Ibersal Sgps Sa Viagens & Lager 07% 4.8% i
Ctt-Correios De Indusirial -7.3% -138% ol

Na Zona Euro

Flutier Ener-Di Viagens & Lager 10,7% 14, 0%

Muenchener Rue-R Segurador 7,6% 3% I-
Prorsus Ny Tecnalogico 51% 4.4% i
Koninkljke Ahol Bens de Consumo pessoal 51% 20% L
Deytsche Telekom Telecomunicacdes £9% 07% L]
Essiloriumoiica Fammacéutico 06% 48% i
Airbus Se Industrial 1.2% 38% i
Amadaus It Group Tecnolgico A% 38% &
Infineon Tech Tecnoligico -18% 4.9% i
Salran Sa Industrial -25% 4 4% i
Nos EUA
m_“m
Calepillar Inc Industrial 16%

Walgreens Bools Bens de Consumo pessoal -#.E% 4, 2% nﬁ
Goldman Sachs Gp Senvipos Financeios 3.2% 8,3% i
‘Walmart inc Retalho 3.0% 6.4% L
Dow Inc Quimico 7% 16% o
Nike Inc-CI B Bens de Consurmo pessoal 05% £.3% i
Intel Corp Tecnolégico 08% 55% *
Unredhealth Grp Farmacbubco 1,3% -2.1% i
American Express Industrial 3.1% -38% i
Visa Inc-Class A Indusirial -35% -4.0% L]
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no ultimo més

* Relagédo entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das ultimas 20 sessées
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking
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Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informagéo sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.

Declaragées (“Disclosures”)
Este relatério foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevengoées (“Disclaimer”)

A informagdo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatorio. As opiniées aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinibes expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que 0 mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento néo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribuigdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.
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