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MTRADER

Perspetivas

Prepare-se para semana de grande intensidade

Semana espera-se muito intensa para os mercados acionistas. No plano macroecondmico as decisdes de politica monetaria
e 0s possiveis sinais sobre o timing para o tapering nos EUA seréo um dos focos (dia 28). Os valores preliminares do PIB
devem mostrar uma expanséo de 1,5% da economia da Zona Euro no 2.°trimestre, o que corresponde a uma taxa anualizada
de 6,1%, enquanto se estima que a norte-americana tenha crescido a uma taxa anualizada de 8,5%. O calendario de
apresentacdo de contas sera muito intenso. Entre as maiores capitalizagdes bolsistas a mostrarem nimeros nos EUA estdo
Tesla, Apple, Microsoft, Alphabet, Paypal, Pfizer, Amazon, Mastercard e Procter & Gamble, numa lista em que mais de um
tergo das empresas do universo S&P 500 ou Nasdaq 100 divulgam contas. Na Europa apresentam nomes como LVMH.
Nestlé, L'Oreal, AstraZeneca, Hermes, Linde, Volkswagen, Shell, Ab InBev ou Sanofi. Em Portugal hoje apés o fecho de
mercado sdo conhecidas as contas do BCP, amanhé as da Navigator, dia 28 as de J.Martins e Impresa, dia 29 de F.Ramada,
Altri, Cofina, REN, EDP e Novabase e dia 30 as da Semapa.

Dia Pais Hora  Evenio Esperado™  Anterior @
2%feira  Alemanha 08:00 IFO {Jul) 102,50 101,80
_______________ EUA......1500  Vendadecasasnovasmium) . . ...............@400% _ -590%
lifeira  EUA 13:30 Encomendas de Bens Duradouros (jun F) 2,10% 2,30%
ELA 15:00 Conlianga dos Consumidores (jul) 124,30 127 30
............... EUA ....1500  RichmondFedindex(u) ... . . . 200 20
47feira  Japdo 06:00 Leading Index (mai F) - 102 60
Reing 07:00 Masonwide - indice de Frego de Casas (h) (jul) 12,10% 13,40%
Akemanha 07:00 Confianca dos Consumidores (G (ago) 1,00 -0,30
Franca 0745 Confianga dos consumidores (jul) 102,00 102,00
ELA 13:30 Siocks dos Grossistas (jun P) 1,20% 1,30%
Sifeira Franga 07:45 IPF (R} (jun) - 7.20%
Espanha 08:00 Infagdo Harmonzada (ul P) 2 90% 2 50%
Porugal 09:30 Indicadores de Confanca e de Clima EconGmico (jul.) - .
UEM 10:00 Indicadores de Confianta & de Clima Econdmico (jul.) - -
Porugal 11:00 Vendas a retalho (h) (jun) - 16,10%
Alemanha 13:00 Infag3o Harmonzada (ul P) 290% 2,10%
ELIA 13:30 Pedudes Subsidio Desemprego ATOK 415K
EUA 13:30 PIB (h) (Trim.) (2.°Trim. P) B8.40% 6,40%
................ EUA ... .1500 Vendasdecassspendemes(un) o 080%  800%
6. feira  Japdo 00:50 Producae Industrial (m) (jun F) 5,00% -6,50%
Franga 06:30 PIB (Trim.) (2.°Trim. P) 0,80% 0,10%
Franca 0745 intacdo Harmonzada (ul P) 1.40% 1,80%
Espanha 08:00 PIB (Trim.) (2.5Trim. P) 2.20% 0,405
Espanha 08:00 Vendas a retalha (h) (un) - 18,808
Aemanha 09:00 PIB (Trim.) (2.9Trim. F) 2.10% -1,80%
haka 0900 PIB (Trm.) (2.°Trim. P) 1,30% 0,10%
Portugal 09:30 Infagdo Harmonizada (jul P) - 0,608
Porugal 09;30 PIB (Trim.) (2.9Trm. P) 3.80% -3.30%
faka 10:00 Intagio Harmonizada (jul P) 1,109 1,30%
UEM 10:00 Taxa de gesemprego (jun) 7,90% 7.90%
UEM 10:00 PIB (Trim.) (2.°Trm. F) 1,50% 0,30%
Porugal 11:00 Produgio Indusirial (mj (jun) - -4 505
EUA 13:30 Fendimento Pessoal (jun) -0,60% -2,00%
ELA 13:30 Despesa Pessoal (jun) 0,60% 0,00%
EUA 15:00  ind. Confianca Universidade Michigan (jul F) 80,80 80,80

- Variacdo hamidoga; (m-Vanag3o mensal P-Viake prelimnar F-Viake final k-mil Momihaes; B-mil mibées
" Estimativas de consanso & ZVOT/2021: P Viabr relstive 20 periods anfenior
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https://ind.millenniumbcp.pt/pt/Particulares/Investimentos/Pages/MTrader.aspx
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Dassault Syslemes SE
Reckitt Benckiser Group PLC
Meste Oyj

Rio Tinto PLC
GlaxoSmithkling PLC

Brtish American Tobacco PLC
BASF SE

Banco Santander SA

Equincr ASA

Safran SA

Barclays PLC

Vivendi SE

Nestle 34

L'Creal SA
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Wolkswagen AG

Raoyal Dutch Shell PLC
Anheuser-Busch InBev SAMNY
Sanch

Diages PLC
TotalEnergies SE
Airbus 3E
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Air Liquide SA

RELX PLC

D&V PANALPINA A/S
Anglo American PLC
Danone SA

Lioyds Banking Group PLC
Cellnax Telacom SA
Eni SpA

Electricite de France SA
Cie de Saint-Gobain
STMicroelectronics NV
Arcelomditial SA
Verbund AG

EssilorLuxofica SA

BNP Panbas SA

Siemens Healthineers AG
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* Vialores am mi milhies; Prego-alvo bassady em esbmativas oo consenso oo analsias (Bloambarg)

Cap. Bokisia, Coragdo @ Prago-Ako em moeos beal Var. 55 - vanagho 5§ sesstes a8 23 oe julho o 2021
Cotacdo de ampresas brtancas [PLC) em pances
Fonfe. Milennium ivestment baniing, Bibombeng
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Cap. Bolsista* Cotago Var. 58 EPSaj). Vendas* Prego-Alvo

2.eira DF Tesla $619.8 $643 .38 £0.13% 80974 §11.37 $624,06
I AA . lockheedMatn | SI058  SI0T7  06% 5593 $16%6  $42964.
3eira DF Apple §24791 §148 56 148% $1.02 §13.82 §157.72
DF Microsoft §2181,7 $289 67 3.18%  §1.811 S44 26 $305.88

DF Alphabet 51816.1 52 660 30 4 T6% 522111 54613  S2B45TH

DF Visa §549 2 §249 02 0.36% 51348 $5.86 §272.53

11:00  Uniled Parcel Service £184 2 211164 051% 52825 §23.1 S17.90

DF Starbucks §148.4 §125 97 6.10% 50779 §7.30 §124.58

AR Raytheon Technologies $130.0 £85.01 2713% 80928 $15.83 9711

AA M $116.2 520049 0,56% 52273 $8.57 £194 69

DF Advanced Micro Devices §112.0 §92.15 7.29% 50540 §3.61 §102 35

AR General Electnc $116 $121 1.2T% 50,035 $18.09 $14.55

2105 Shryvker $99.0 5262 67 19M% 52138 .13 527212
_________________ 2105 Mondelezintemaional  S912 6489 0% SOGS1  $B43  $69.05

4.feira  DF Facebook $10485 $369.79 B39%  §3.560 $27.86 §392 1
DF PayPal Holdings 5362 4 530853 472% §1.123 56,27 323,57

Ad Pfizer $2333 84168 330% 50983 §18.79 $42.92

AA Themma Fisher Scienkific $209.2 8532 2% 240% 55458 $8.72 $553,63

AA McDonald's 51813 5242 % 350% S2105 85,57 $257.72

DF CUALCOMM $1634 §144 88 3T0% 51687 §T.57 ST

AA Bristol-Myers Squibb £1526 $68.34 1.55%  51.889 1.3 §75.18

AA Boeing ColThe 51205 522152 1.74%  (50.794) $16.54 527042

DF Lam Research $3 $640.27 BEB0% 57525 $4.00 §7T57.93
R AA...... Auomatic Data Processing S877 . SN608  02%% SIN9  SI6T  $19735

5 *feira Amazon.com $18441 5365664 232% $15612  S1150% 54 26054
AA Mastercard $389.7 $393.26 159% 81751 $4.38 $432, 76

AA Comcast 5268.1 $58 36 141% 50661 52715 56413

AR Merck & Co $196.3 577,54 L62% $51.315 11,20 581,90

2106 T-Mobile US §1785 $144,00 562% 50497 §19.37 $166,00

12200 American Tower 51297 528526 099% 51283 521 520083

1215 58P Global $100.8 $418 50 088% 53288 §2.00 $443.85

12:00  Alina Group 8479 $47 49 0.38% 51174 85,34 $53.13
e DF _ GileadSciences . $866  $69.02  O5T% S1750  $606  ST539
6. *feira Procter & Gamble Ca/The §3422 $139.79 051% §1,089 §18.47 §148 57
Exocon Mobil $215 $57 .04 049% 50999 $63.14 $66.48

AA AbbVie S208.7 $118,19 0,59% 53,081 $1365 $123.55

AR Cheyran $191.1 $98.86 0.24% 51601 $36.70 $12236

1200 Charter Communications £155.0 §726.81 23M% S4.810 $12.59 §748.43

1100  Linde PLC §154 6 529881 301% 52532 §7.39 $333.37

1130  Caterpillar 1148 §209 53 0.76% 52404 $12.24 §241.45

* Valoves am mi milbes; Prago-aho, EFS & @ Vanoas bateaoas am esimatvas o contenss o anakitss (Boomberg)
Var. 55 - varagao 5 sesstas atd 23 o julho de 2024, OF - Depois do facho

Semana passada

Semana positiva para os principais indices europeus e norte-americanos. Na Asia Nikkei 225 e Hang Seng recuaram,
enquanto o Shanghai Composite valorizou. Os investidores demonstraram confianga de que a evolugéo das campanhas de
vacinagao contra o Covid 19 irdo surtir efeito, uma vez que os dados mostram que apesar do aumento do nimero de novas
infegdes, a curva da mortalidade pelo virus tem-se mantido baixa, ao contrério do que sucedia em anteriores picos de
infegdes. No setor energético o acordo de aumento de produgao por parte da OPEP+, néo revelou ter grande impacto nos
precos do petréleo. O destaque da semana foi para a orientacdo do BCE de que a inflagdo ndo devera exceder os 2% antes
de 2023, o que ajuda a sustentar a ideia de que o Banco Central devera manter as taxas de juros em minimos histéricos por
algum tempo, tendo inclusivamente espago para continuar com 0 apoio a economia. No plano macroecondmico os valores
preliminares dos PMIS mostraram uma aceleragéo do ritmo de expanséo da atividade na zona Euro em julho, puxada pelo
ganho de momentum nos servigos, com a Alemanha a ser um motor para a regido. Os dados contrastam com uma perda de
momentum no Reino Unido e nos EUA, onde o arrefecimento bem mais brusco que o esperado nos servigos ofuscou a
aceleragdo na industria e travou a atividade global.
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IBEX 35 BTT.20 A8% B14% S4P 500 411,79 1,96% 17,19% M3Cl Emengaries  1311,30 -2,15% 2.T9%
Euro Saox 458,50 1.87% 15,43% Do Jonies 3506155 1,08% 14,56% Crude T2.07 0,36% 47 8%
CAC 40 G568 B2 1.68% 18,33% NASDAC 100 15111, 7%  293% 18,57% Eura-Délar 11768 -0,36% -3,8%
PSI20 507581 051%  362% Mikkei 225 2TS4B00 -163%  0.38% Libra-Eurg 11691 021%  AT2%
DX 15669,29 0B3%  1422% HangSeng 2732188 -244%  0.33% Us10v 1.28%  -ld4pbs  37.99pbs
Fooke 100 T027 58 0,28% B Ta% Shanghai 355080 0.31% 223% Bund 10% D420%  -6.7pbs 15.2pbs
No PSI20
Psi20  Jsetor | 58 | M | Sentimento'
Edp Renovaveis S Utilities 55% 14.5% b
Nos Sgps Telecomunicagfes 4.5% TE% g
Semapa Recursos Naturais 28% -1.5% i
Corficeira Amon Indusirial 2% 46% o
Navigator Co 5al Recursos Naturais 2.1% 3,8% i
Banco Com Port-R Banca -1,3% 135% o
Galp Enemia Energia -1.3% -13,1% o
Pharol Sgps Sa Telecomunicagies -2.5% 0,0% L
Iberscl Sgps Sa Viagens & Lager -2.7% £,3% L]
Mota Engil Sgps Construgia 4.7% 3% &

Na Zona Euro

Crosoms —Jsor [ 55| | Sevimenis |

Asmi Holding v Tecnoligico 4% 12 0%

Flutier Endes-Di Viagens & Larer B5% - 0% n'l
Adyen Ny Industnal 50% 20,% A
Diaimier Ag Autn $0% 30% i
Schnaider Elech Industrial 45% 43% i
Vanovia Se Imobdidrio 15% 50% &
EniSpa Energia -1.7% T &
Totalenergies Se Enemgia -18% -11,0% &
Deutsche Telekom Telecomunicagies -2 5% 8% o
Sap Se Tecnoligico £.1% 1.0% W
Nos EUA

T T — e S
Salesiorce Com 4,1% Y
Mike Inc-CIB Bens e Consumo pessoal 4.1% 25.0% B
Home Depot Inc Retalhg 3.5% 6.8% &
Mcdonalds Comp Viagens & Lazer 35% 42% B
Micrasoft Corp Tecnolégico 3.2% 9,2% Er
Jpmargan Chase Banca 04% 0,3% L]
Verzon Communic Telecomunicagies -10% 0.3% L7
Walt Desney Co Media A1.8% 0.5% i
Inted Corp Tecnoligico 35% 41% ol
Tramelers Cosln Segurador S54% 0.0% R
Notas:

5S - Variagéo nas ultimas 5 sessbes; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relagdo entre volume médio das Ultimas 5 sessdes e das tltimas 20 sessdes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)

Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Na plataforma de investimentos MTrader, separador Research, pode aceder a um vasto leque de informag&o sobre mercados
acionistas e efetuar pesquisa por titulo.
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Declaragées (“Disclosures”)
Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium BCP).

Prevencoées (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatorio tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omisséo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissées que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagdes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fiaveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S.A.. Qualquer alteracdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opinibes aqui expressas podem ser diferentes ou contrérias a opiniées expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagédo de diferentes critérios e hipdteses. Ndo pode, nem deve, pois, 0 Banco Comercial Portugués, S.A. garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compGe este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos despectivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S.A. rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos
ou prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagao da informacéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que
possam vir a revestir. A reprodugdo total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagdo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que
constam da nossa lista de distribui¢éo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

Péagina § de §



