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MTRADER

BEM-VINDO A SUA NOVA SALA DE MERCADOS

Perspetivas
Inflagao, Yields, atividade e resultados entre os destaques da semana

Os indicadores finais de fevereiro véo trazer o ritmo de atividade industrial e terciaria em pouco por todo o globo no ultimo
més. O Beige Book da Fed também merece atencdo, na busca de sinais sobre o comportamento nos varios quadrantes
econdmicos e distritos do Banco Central. O movimento das yields deve voltar a ser seguido de perto, depois de na semana
passada a subida dos juros soberanos nos EUA ter gerado alguma pressdo sobre os principais indices de acgbes. Deste
ponto de vista seré importante captar a evolugao da inflagdo na Zona Euro, estimando-se que se tenha situado nos 0,9% em
fevereiro, afastando-se ainda mais da meta dos 2%/ano estabelecidos pelo BCE para o longo prazo. No calendario de
resultados teremos em territério nacional as contas da J.Martins e na Europa Merck KGaA, Prudential PLC, Stellantis,
Vivendi, Henkel, Vonovia e CRH estao entre as maiores capitalizagdes bolsistas a mostrarem dados. Nos EUA os nimeros
de Broadcom, Costco Wholesale, MercadoLibre, Ross Stores, Target e Zoom Video séo os destaques de maior relevo.

Dia Pais Hora  Evento Esperado " Anterior @
2 *feira LUEM 0%:00  PMI Indisiria (fev. F) 57,70 54,80
Reino Unide  0%30  PMI Indusiria (fev. F) 54,90 5410
[ia 10:00  Infiagio Harmonizada (v, P) 0,70% 0,70%
Poriugal 11:00  Vendas a retalho (m) (jan.) - -0,40%
Alemanha 13:00 Inflagdo Harmonizada (fev. P) 1,60% 1,60%
_______________ EUA .. 1500  ISMindiswa(ev) . 5860 8870
33eira  Alemanha 0700  Vendas a retalho (m) (jan.) 0,50% -9,60%
Reino Unide  07:00  Mafonwide - indice de Preco de Casas (h) 5,50% 6,40%
LUEM 10:00  Inflagdo (v, 0,90% 0,90%
_______________ Porugal _ 11:00  ProducdoIndustial (h) Gan,) o -440%
43eira  Japdo 00:30  PMI Servigos (v, F) 4580 46,10
China 01:45  PMI Serviges (ev.) 51,50 52,00
lialia 09:00  PIB (Trim.} (4.°Trim. F) -2,00% 15,97%
LUEM 09:00  PMI Servigos (v F) 4470 4540
Reino Unido  09:30  PMI Servigos (ev. F) 49,70 39,50
LUEM 10:00  IPP (h) (jan.) -0,40% -1,10%
ELA 13:15  Criagdo de Emprego ADP (fev.) 170K 174k
ELA 16:00  1SM Servigos (fev.) 58,70 58,70
________________ EUA_ ..1900  BeigeBookdaFed . ..o
5 *feira Reino Unido  0%:00  Vendas de Automdvets (h) (fev.) - -39 50%
LEM 10:00  Vendas a retalho (m) (jan.) -1,50% 2,00%
EUA 13:30  Pedidos Subsidio Desemprego To5k T30k
________________ EUA .. .1500  EncomendasssFabricas(an) . .. 110% __ 110%
G.feira  Alemanha 0700  Encomendas ds Fabricas (m) (jan.) 0,80% -1,80%
Franga 0745  Balanga Comercial (Jan.) - -33%2m
lialia 09:00  Vendas a retalho (m) (jan.) -0,40% 2,50%
EUA 13:30  Criagdo de Emprego exdluindo secor 145k 49k

{h}-Variag3o homéloga; {m)-Variag3o mensal” P-Valor preliminar; F-Vialor final’ k-mil: M-mithdes; B-mi mithées
" Estimativas de consensa 2 2602/2021; ¥ Valor relatise 20 peniodo antenor
Fonte: Bloombeny Finance LF, Milennium investment hanking
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Resultados Europa

Dia Hos| —  Empress | tosda |Cap Boiet'] Colagdo | Var.58 | Procokio |

3.%eira 0700 Flutter Entertanment PLC 15‘345 169,33
AA  Ashiead Group PLC GEp- I]"_43 880,00 -E.EI% 3860 47
Chocoladefabriken Lindt & Spru CHF 18,78 8050000 -5.5% 8726355

06:00 Swiss Life Holding AG CHF 14,48 452 30 1.9% 447 T6

Edenred EUR 11,32 45 89 4 2% 48,60

AA  HelloFresh SE EUR 1. 4,50 11.2% 78,896

AA Intertek Group PLG GBp 864 5356,00 -2.9% o857 .14
............... AA  Crodalntemational PLC  GBp . 861 618800 4S5%  B407E9
4. *eira Prudential PLC GBp 3678 1408 50 £0.5% 1473 42
0730 Stellants NV EUR 423 16.85

DF  Vivendi SE EUR 3388 28 57 -2.6% 386

Kuehne + Nagel Intemational A CHF 25 B8 215,70 2,7% 184 36

............... AA  PersmmonPLC . GBp . 826 W00 66% 318180
§.%eira 0600 Menck KGahd EUR 58,65 134 55 3.2% 153,00
AA Henkel AG & Co KGaA EUR 33,61 8158 -3.8% 83,76

Vonovia SE EUR 29 84 5274 -2.0% 66,53

070 CRH PLC EUR 281 35,80 -1,0% ki

0600 Knom-Bremse AG EUR 7.1 105 54 -1,6% 115,54

06:00 Thales SA EUR 16.74 T8 44 2.2% 9,50

AA  Aviva PLC GBp 14,22 361,90 0,7% 400,50

Ad Amgenx SE EUR 14,24 27780 -8.3% 27214

06:00 Evonik Industnes AG EUR 13.00 27 89 {0,6% 28,50

Bollore SA EUR 11,80 3ar -2.9% 480

Schroders PLC GBp 820 350300 0.3% 332354

AA Uniper SE EUR 10,61 28,00 -2.9% 2720

Ad Admiral Group PLC GBp 8916 308800 0,7% 2638,00

AA  Renfokil Indial PLC GBp 8BS 466,70 5.4% 517,31

AA  Entain PLC GBp 82T 1413,00 35% 1601,39

* Valores em mil mixjes; Prepo-alvo baseads em esbimatvas oe consenso o8 analstas (Bloombarg)

Cap. Bodsta, Coracio @ Froqo-AND om mosds boal Vi, 55 - vaiago 5 5e5sdes atd 26 o fevivedro oe 2021
Cotagao de ampresas bifantas (PLC) em pences

Fonfe: Milennum investment banking, Bbombeng

Resultados EUA
i Cap. Bolsista® Cotacio Var.58 EPSaj. Vendas* Prego-Alvo
2. Yeira DF Zoom Video Communicabons $109.0 §3r3gl  -1046% 50789 081 462 45
] OF . Mewmadolbm i 815 $163811  -14.35% 032 ~ $1.21  $193543
3.Meira  AA Target §91.9 §183.44 285% 52450 $27.30 $209,83
s I BRSO S6 | SUEEH | AM%  S1001 | $427 S8
5%eira DF Broadcom $191.48 $469 87 4.10%  $6,559 56,62 $483.35
21115  Costeo Wholesale $146.6 $331.00 £70% 52446 £43.81 $304 13

* Valoves am md milabos, Frigo-ata, EFS & @ Vandas Daseadas &m 50manhas o Consento ov anakias (Boombevg),
Var. 55 - variacao 5 sagsdes até 36 de feverairo ge 2021, DF - Dapols oo fecho

Fonfe. Milennium invesiment banting, Blpombarg

Semana passada

Semana negativa para a generalidade dos principais indices acionistas, com o IBEX a ser a exce¢éo as perdas europeias. A
subida das yields soberanas nos EUA parece ter retirado algum apetite pelo mercado de agdes e gerado uma rotagéo de
ativos, apesar do presidente da Fed ter referido que a taxa de juro de referéncia vai permanecer em niveis reduzidos durante
mais algum tempo. A revelagdo de que o aumento proposto no salario minimo para $15 por hora nos EUA tera de ser retirado
do projeto de lei de pacote de ajuda de $1,9 trilides (valor em escala americana) também esteve a castigar os mercados
americanos. Ainda em terras do tio Sam a Secretaria do Tesouro, Janet Yellen, afirmou que o Presidente Joe Biden favorece
0 aumento de impostos sobre as empresas e que sinalizou abertura para considerar um aumento das taxas sobre ganhos de
capital, enquanto evita um imposto sobre a riqueza. No combate a pandemia, o estudo de larga escala em Israel sobre a
vacina Covid-19 da Pfizer/BioNTech, que apontou para uma eficacia de 94% na prevencéo de infe¢bes por Covid-19 e as
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declaragdes do primeiro-ministro Boris Johnson de que o Reino Unido ira aliviar faseadamente as restricdes de bloqueio ao
longo dos préximos quatro meses, ndo chegaram para animar o0 mercado. No plano macroeconémico chegou a indicagéo de
que os norte-americanos viram o seu rendimento pessoal aumentar significativamente em janeiro face a periodo homologo
(pré-pandemia), sendo que ndo canalizaram esse incremento para a economia, uma vez que a despesa pessoal caiu.

Europa Fecha 58 YTD Mundo Fecho 558 YTD Outros Fecho 55 YD
IBEX 35 BZ25,00 0,50% 1.87% SAP 500 811,15 -2,45% 1.47% MSCl Emergentes 133926  -6.35% a,7%
CAC 40 5703,22 1,22%  2Ta% Dow Jones 093237 -1,7E% 1,06% Crude 61,50 381% 26,8%
DAX 13786,29 -1,48% 0,49% NASDAC 100 1290044 -4 54% 0,16% Eurg-Didiar 1,2080 -0,39% -1,.2%
Euro S 405,70 -1,98% 2 05% Mikkei 225 2896601 -3,50% 5,55% Libra-Euro 1.1544 -0,17T% 3.38% .
Fooie 100 5483 43 212 0.35% Hang Seng 2898021 -543%  £A2% s 10v 140%  G86phs  45.13pbs
PS120 4702 18 -2.40% -4 00% Shanghai asp908  -508% 1,048 Bund 10% -0,26% 4 Spbs 30 8pbs
No PSI20
Psi20 __ setor | 88 | M | Sentimento'
Ibersol Sgps Sa Viagens & Lazer 1081% 16.43% i
Mota Engil Sgps Construgdo 209% 5.32% L
Nos Sgps Telecomunicaches 1.84% -301% i
CH-Coereios De Indusinal 1.83% 305% i
Naagator Co Sal Recursos Maturars 1,15% 13.39% ol
Novabase Sgps Sa Tecnoligico -2 8E% 11.98% o
Pharol Sgps Sa Telecomunicaghes -3,16% -392% i
Ramada Investime Recursos Maturais -4 55% 3.21% b
Banco Com Port-R Banca 5 54% 1.65% W
Edp Renovaveis § LHilithes £.77% -22 48% ol

Na Zona Euro ..

Indilex 8.96%

A S-egmﬂduf 4 ?5% 10,31% 1.
Airbus Se Induslrial 451% 12.45% L
Amadeus It Group Tecnolagica 4 4% 7.60% E
Total Se Pitrolsarn 3.85% 5.66% i
Asm Holding My Tecnoldgico -5.80% 1485 W
Bayer Ag-Reg Famackulico 7 03% .3.78% i
Prosus Mv Tecnoligico -8.37% -1.84% o
Anhieuser-Busch | Almentagio & Bebidas -11.06% -10.68% i
Adyen Ny Industrial 1334% 3.20% e
Nos EUA...

bowiones ———[Seor |55 || Somimon |
Chesron Coep Petroldera 438% 1191%

Visa Inc-Class A Senigos Financeros 3.74% 5,14% -ﬁ
Walt Disney Co Media 2593% 11,49% i
Caterpillar Inc Industrial 284% 1531% £
Amencan Express Senvicos Financeiros 270% 16,45% i
Mike Inc -1 B Bens de Consuma peesoal 5 10% 0,24% L
Walmart Inc Retalho £09% 11.92% &
Apple Inc Tecnolbgico £53% -15,30% Wl
Home Depol Inc Retalho -T6#% -8.53% o
Salesiorce Com Tecnolbgico 42.19% 4 31% ol
Notas:

5S - Variagdo nas ultimas 5 sessées; 1M - Variagdo no ultimo més
* Relag&o entre volume médio das ultimas 5 sessdes e das tltimas 20 sessbes
Sentimento: forte/fraco (aumento/diminuigéo de pressdo compradora na subida semanal ou diminui¢do/aumento de pressdo vendedora na descida)
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Ramiro Loureiro, Analista de Mercados
Millennium investment banking

Declaragdes (“Disclosures”)

Este relatorio foi elaborado em nome de Millennium investment banking (Mib), marca registada do Banco Comercial Portugués, S,A, (Millennium BCP).
This report has been prepared on behalf of Millennium investment banking (Mib), a registered trademark of Banco Comercial Portugués, S.A. (Millennium
BCP).

Prevengdes (“Disclaimer”)

A informagéo contida neste relatério tem carater meramente informativo e particular, sendo divulgada aos seus destinatarios, como mera ferramenta
auxiliar, ndo devendo nem podendo desencadear ou justificar qualquer agdo ou omissdo, nem sustentar qualquer operagdo, nem ainda substituir
qualquer julgamento préprio dos seus destinatarios, sendo estes, por isso, inteiramente responsaveis pelos atos e omissdes que pratiquem. Assim e
apesar de considerar que o conjunto de informagbes contidas neste relatério foi obtido junto de fontes consideradas fidveis, nada obsta que aquelas
possam, a qualquer momento e sem aviso prévio, ser alteradas pelo Banco Comercial Portugués, S,A,, Qualquer alteragdo nas condigbes de mercado
podera implicar alteragdes neste relatério. As opinides aqui expressas podem ser diferentes ou contrarias a opinides expressas por outras areas do
grupo BCP, como resultado da utilizagdo de diferentes critérios e hipéteses. Ndo pode, nem deve, pois, o anco Comercial Portugués, S,A, garantir a
exatiddo, veracidade, validade e atualidade do contetido informativo que compde este relatério, pelo que o mesmo devera ser sempre devidamente
analisado, avaliado e atestado pelos respetivos destinatarios. Os investidores devem considerar este relatério como mais um instrumento no seu
processo de tomada de decisdo de investimento. O Banco Comercial Portugués, S,A, rejeita assim a responsabilidade por quaisquer eventuais danos ou
prejuizos resultantes, direta ou indiretamente da utilizagdo da informagéo referida neste relatério independentemente da forma ou natureza que possam
vir a revestir. A reprodugao total ou parcial deste documento ndo é permitida sem autorizagéo prévia. Os dados relativos aos destinatarios que constam
da nossa lista de distribuicdo destinam-se apenas ao envio dos nossos produtos, ndo sendo suscetiveis de conhecimento de terceiros.

This information is not an offer to sell or a solicitation to enter into any particular deal or contract. It consists of data compiled by or of opinions or
estimates from Banco Comercial Portugués, S.A. and no representation or warranty is made as to its accuracy or completeness. This information is
merely an auxiliary means of analysis to be used by its recipients, who will be solely responsible for its use, including for any losses or damages that
may, directly or indirectly, derive from it. Its reproduction is not allowed without permission from the BCP group. The data herein disclosed are merely
indicative and reflect the market conditions prevailing on the date they have been collected. Thus, its accuracy and timing must absolutely be confirmed
before its usage. Any alteration in the market conditions shall imply the introduction of changes in this report. This information / these opinions may be
altered without prior notice and may differ or be contrary to opinions expressed by other business areas of BCP group as a result of using different
assumptions and criteria. The analysis contained herein is based on numerous assumptions. Different assumptions could result in materially different
results.
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